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GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA

Informe del 1° de enero al 31 de diciembre de 2004

Emisor: El Estado Libre y Soberano de Sinaloa

Direccion: Avenida Insurgentes Sur S/N, Col. Centro Sinaloa, Culiacan, Sinaloa
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles

Numero de Emision: Primera

Clave de Pizarra: EDOSIN 04U

Plazo de la Emision:

3,653 dias, equivalente a 10 anos

Valor Nominal de los Certificados | 100 UDIS (Cien Unidades de Inversion) cada uno
Bursatiles:

Valor de la UDI en la Fecha de | $3.36102 pesos

Emision:

Fecha de Emision:

21 de enero de 2004

Fecha de Vencimiento:

21 de enero de 2014

Calificacion por Fitch México, S.A. de
C.V.:

“‘AA+(mex) (Doble A mas). Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sdlida
calidad crediticia respecto a otras entidades, emisores o emisiones del pais. El
riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de
las entidades, emisores 0 emisiones domeésticas mejor calificadas.

Calificacion por Standard and

Poor’s, S.A.de C.V.:

“‘mxAA+", es decir se considera que tiene una muy fuerte capacidad de pago
tanto de intereses como de principal y difiere tan sbélo en un pequeno grado de
las calificadas con la maxima categoria.

Garantia:

Los Certificados son quirografarios y no cuentan con garantia especifica alguna.

Intereses:

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran semestralmente, un interés real bruto anual (Tasa de
Interés Real Bruto) sobre su valor nominal y a partir del segundo periodo de
pago de intereses sobre su valor nominal ajustado, a la Tasa de Interés Bruto

Anual, de 5.35% (CINCO PUNTO TREINTA Y CINCO POR CIENTQ), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Lugar y Forma de Pago de Intereses
y Capital.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles
se pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para el Deposito de Valores, ubicada en Paseo de [a Reforma
No. 255, 3er. Piso, Col Cuauhtemoc, México, D.F., a travées del Representante
Comun  mediante transferencia electronica a los  intermediarios
correspondientes.

Amortizacion de los Certificados:

Conforme se senala en el Suplemento correspondiente a cada emision

Amortizacion Anticipada:

Conforme se senale en el Suplemento correspondiente a cada emision.

Fiduciario:

Banco Santander Mexicano, S. A Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander Serfin.

Representante Comun:

Banco |.P. Morgan, S.A., |nstitucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria.

Depositario:

S.D. Indeval, S A. de C V., Institucion para el Deposito de Valores

Régimen Fiscal:

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles se sujetaran a los articulos 58,
160 y demas relativos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demas
ordenamientos aplicables. En su caso, se haran las retenciones que procedan
de conformidad con las disposiciones legales aplicables actualmente o en el
futuro.

Los certificados bursatiles forman parte de un Programa de colocacion autorizado por la

Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el numero 2874-5.10-2004-001
en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores y cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.de C.V.
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1. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

Los términos que se utilizan en este reporte y que a continuacion se listan, tendran los
siguientes significados, que se le atribuye a cada uno de ellos en la definicién
correspondiente. Dicho significado sera igualmente aplicable tanto al singular como al plural

de dichos términos.

Aportacion Inicial:

Agencias Calificadoras:

Beneficiarios:

BANXICO:

BMV:

CNBV:

Indeval

LGTOC:

TESOFE:

LCF:

RNV:

SHCP:

Certificados Bursatiles:

INEGI:

Tendra el significado que se le asigna en la Clausula Segunda
del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
N.F/112296

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s,
S.A. de C.V., o cualesquier sucesor de las mismas, o
cualquier otra institucion calificadora de valores debidamente
autorizada para operar en México por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores cuyos servicios sean contratados por el
Fideicomitente.

Significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Significa el Banco de México.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Significa Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Significa la S.D. Indeval, S.A. de C.V,

Depdsito de Valores.
Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Institucion para el

Significa la Tesoreria de la Federacion.
Significa la Ley de Coordinacion Fiscal.
Significa Registro Nacional de Valores.
Significa Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Significa los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo
del Programa.

Significa el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica.
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PIBE:
Estado de Sinaloa:

Financiamientos:

Fideicomiso:
Fideicomitente:

Fiduciario:

Registro del
Fideicomiso:

Cantidad Limite:

Cantidad Requerida:

Significa el Producto Interno Bruto Estatal.
El Estado Libre y Soberano de Sinaloa

Significan los empréstitos, créditos, préstamos, o cualesquier
otro tipo de financiamientos, sean éstos bancarios, bursatiles
o de cualquier otra naturaleza, celebrados por el
Fideicomitente, siempre que dichos Financiamientos hubiesen
sido contraidos en términos de lo previsto por los parrafos
primero y tercero del Articulo 9° de la Ley de Coordinacién
Fiscal en vigor, y se encuentren inscritos en el Registro del
Fideicomiso.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago.
El Estado de Sinaloa.

Significa Banco Santander Mexicano, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander Serfin.

Significa el control documental que llevara el Fiduciario en el
que anotara toda la informacion y datos relativos a los
Financiamientos y a los Fideicomisarios en Primer Lugar que
tengan derecho al pago de Financiamientos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo a lo previsto en el
mismo.

Significa para cada Financiamiento, la cantidad total mensual
en efectivo que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado a la
cantidad que resulte del Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas, que podra destinar el Fiduciario al pago de la
Cantidad Requerida.

Significa para cada Financiamiento y para cada periodo
mensual, el importe total que el Fiduciario debera destinar
irrevocablemente al pago de cada Financiamiento mediante el
abono, segun corresponda, en los Fondos de Provision y
Pago y en los Fondos de Reserva, que correspondan a dicho
Financiamiento, conforme a las instrucciones que reciba del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante la
Solicitud de Pago. La Cantidad Requerida podra incluir, sin
limitar, las cantidades de principal, intereses ordinarios,
intereses moratorios; el importe de las cantidades que, en su
caso, deban reservarse de acuerdo a lo establecido en cada
Financiamiento; el importe de las diferencias derivadas de la
falta de presentaciéon o de la presentacidén extemporanea de la
Solicitud de Pago; el importe de las diferencias derivadas de
la insuficiencia de la Cantidad Limite respectiva en él o los
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Contrato:

Constancia de
Inscripcion:

Cuenta Concentradora:

Cuenta de Servicio del
Financiamiento:

Decreto No. 383:

periodos previos; y cualquier otra cantidad que conforme a lo
pactado en cada Financiamiento deba pagarse,
aprovisionarse o reservarse, en el mes que corresponda.

Significa el Fideicomiso (segun dicho término se define mas
adelante) y sus respectivos anexos, tal y como uno y otros
sean modificados, en su caso, de tiempo en tiempo.

Es la constancia que, en términos substancialmente iguales a
los contenidos en el documento que como “Anexo No. 1.1” se
adjunta al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Pago, expedira el Fiduciario al acreedor que,
junto con el Fideicomitente, haya cumplido con los requisitos
mencionados en la Clausula Séptima “De los Procedimientos
de Registro de Financiamientos”. Dicha constancia sera el
unico documento que dara a los acreedores la calidad de
Fideicomisarios en Primer Lugar y, en consecuencia, de
partes en el Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria que Banco Santander Mexicano,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander Serfin, en su caracter de fiduciaria en el
Fideicomiso, ha aperturado en el propio Banco Santander
Mexicano, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander Serfin, simultaneamente a la
celebracion del Fideicomiso, a nombre del Fiduciario en el
Fideicomiso No F/112296, a efecto de recibir: (a) La
Aportacién Inicial; (b) las cantidades liquidas que resulten de
aplicar el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas; (c) las
cantidades adicionales que, en su caso, aporte el
Fideicomitente en términos del Fideicomiso; (d) los
rendimientos financieros que, en su caso, se generen por la
inversion de los recursos de dicha cuenta y (e) cualquier otra
cantidad que reciba el Fiduciario por virtud del Fideicomiso.

Significa la cuenta que Banco Santander Mexicano, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
Serfin, en su caracter de fiduciaria en el Fideicomiso, lleve
para cada Financiamiento y en la que el Fiduciario registrara:
(a) las cantidades que de acuerdo a lo previsto en cada
Financiamiento deban acreditarse a los Fondos de Provision y
Pago y a los Fondos de Reserva; y (b) los rendimientos
financieros que en su caso se generen en dichos Fondos.

Significa el Decreto No. 383, de fecha 4 de diciembre de 2003,
por el que “Se Autoriza al Estado de Sinaloa a Refinanciar y
Sustituir la Deuda Publica Directa contratada en Unidades de
Inversion (UDI's); a Constituir un Fideicomiso Irrevocable de
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Dia Habil:

Documentos del
Financiamiento:

Eventos de Pago

Anticipado:

Fecha de Disposicion de
Recursos:

Fideicomisario en
Primer Lugar:

Administracion y Pago; y a Celebrar las demas Operaciones
Financieras y Actos Juridicos que se senalan”, publicado en el
Periddico Oficial “El Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del
Gobierno del Estado, Numero 147, del Tomo XCIV 3ra.
Epoca, de fecha 8 de diciembre de 2003.

Significa cualquier dia del afo, que no sea sabado o domingo,
en que las instituciones de crédito, casas de bolsa, especialistas
bursatiles, sociedades de inversion, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, sociedades y entidades financieras
que actuen con el caracter de distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion, instituciones calificadoras de valores,
almacenes generales de deposito, uniones de crédito,
arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero,
sociedades de ahorro y préstamo, casas de cambio, sociedades
financieras de objeto limitado, bolsas de valores, instituciones
para el depdsito de valores, contrapartes centrales de valores y
las entidades de ahorro y crédito popular permanezcan abiertas
al publico y no deban cerrar sus puertas, suspender sus
operaciones Yy la prestacion de sus servicios al publico en la
Republica Mexicana, de acuerdo con lo previsto por la Circular
que anualmente publique la Comision Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en los Articulos 4 fracciones XXIl y
XXXVI, y 16 fraccion |, de la Ley de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Significa, para cada Financiamiento, los contratos, convenios,
titulos de crédito o cualesquier otro instrumento juridico y sus
respectivos anexos y documentacion accesoria (tal y como
unos y otros sean modificados, en su caso, de tiempo en
tiempo), por medio de los cuales se documente el mismo.

Significan, para cada Financiamiento aquellas circunstancias
o hechos definidos como Eventos de Pago Anticipado en los
Documentos del Financiamiento respectivos.

Significa la fecha en que el Fideicomitente reciba de un
Fideicomisario en Primer Lugar las cantidades que
correspondan al Financiamiento de que se trate.

Significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles, asi
como, en su caso, las Instituciones de Crédito que operan en
el territorio nacional y las personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana que hayan otorgado Financiamientos
al Fideicomitente, que se encuentren inscritos en el Registro
del Fideicomiso.
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Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Fondos de Provision y
Pago:

Fondo de Provision y
Pago de Intereses:

Fondo de Provision y
Pago de Principal:

Fondo de Reserva para
Intereses:

Fondo de Reserva para
Principal:

Fondos:

Tendra el significado que se le asigna en la Clausula Tercera
del Fideicomiso.

Significa el Fondo de Provision y Pago de Intereses y el
Fondo de Provisidén y Pago de Principal.

Significa, para cada Financiamiento, el fondo que constituira el
Fiduciario, por cuenta del Fideicomitente, a efecto de: (i)
provisionar las cantidades necesarias para cubrir los
intereses; y (ii) pagar oportunamente los intereses que se
generen de acuerdo a lo estipulado en cada Financiamiento, y
que sera constituido, mantenido, aplicado y reestablecido de
acuerdo a lo sefalado en cada Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, el fondo que constituira el
Fiduciario, por cuenta del Fideicomitente, a efecto de: (i)
provisionar las cantidades necesarias para cubrir las
amortizaciones de principal; y (ii) pagar oportunamente las
amortizaciones de principal, de acuerdo a lo estipulado en
cada Financiamiento, y que sera constituido, mantenido,
aplicado y reestablecido de acuerdo a lo sefalado en cada
Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, el fondo que constituira el
Fiduciario, por cuenta del Fideicomitente, a efecto de
completar, en su caso, las cantidades que con cargo al Fondo
de Provision y Pago de Intereses, se requieran para pagar los
intereses que se generen de acuerdo a lo estipulado, en su
caso, en cada Financiamiento, y que sera constituido,
mantenido, aplicado y, en su caso, reestablecido de acuerdo
a lo sefialado en cada Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, el fondo que constituira el
Fiduciario, por cuenta del Fideicomitente, a efecto de
completar, en su caso, las cantidades que con cargo al Fondo
de Provisiéon y Pago de Principal, se requieran para pagar
principal de acuerdo a lo estipulado, en su caso, en cada
Financiamiento, y que sera constituido, mantenido, aplicado vy,
en su caso, reestablecido de acuerdo a lo sefalado en cada
Financiamiento.

Significa los Fondos de Provision y Pago y los Fondos de
Reserva, para cada uno de los cuales el Fiduciario debera
abrir, administrar y mantener una cuenta.
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Fondos de Reserva:

Notificacion de Evento

de Pago Anticipado:

Notificacion de
Terminacion de Pago
Anticipado:

Participaciones:

Patrimonio del
Fideicomiso:

Porcentaje Asignado:

Porcentaje
Participaciones
Fideicomitidas:

de

Significa el Fondo de Reserva para Intereses y el Fondo de
Reserva para Principal.

Significa, para cada Financiamiento, el documento dirigido al
Fiduciario por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, utilizando un formato que como minimo incluya
los elementos contenidos en el documento que como “Anexo
No. 1.2” se adjunta al Fideicomiso, notificandole, en términos
de lo previsto por el Financiamiento de que se trate, el Pago
Anticipado del Financiamiento, en virtud de haberse
actualizado un supuesto considerado como Evento de Pago
Anticipado en dicho Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, el documento dirigido al
Fiduciario por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, utilizando un formato que como minimo incluya
los elementos contenidos en el documento que como “Anexo
No. 1.3” se adjunta al Fideicomiso, notificandole, en términos
de lo previsto por el Financiamiento de que se trate, la
Terminacion del Evento de Pago Anticipado del
Financiamiento  previamente notificada mediante una
Notificacion de Pago Anticipado, en virtud de ya no considerar
que se actualiza un supuesto definido como Evento de Pago
Anticipado.

Significan las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado Libre y Soberano de Sinaloa del
Ramo 28 conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, o a cualesquiera otra u otras que la sustituyan y/o
complementen, excluyendo, en su caso, las cantidades que
retenga la TESOFE, para cumplir con obligaciones
financieras contraidas con anterioridad por el Fideicomitente,
en su caso.

Tendra el significado que se le asigna en la Clausula Cuarta
del Fideicomiso.

Significa, para cada Financiamiento, la proporcién del
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas, que destine el
Fiduciario para cubrir el servicio de cada Financiamiento, de
acuerdo a lo pactado por el Fideicomitente con cada
Fideicomisario en Primer Lugar en los Documentos del
Financiamiento e informado al Fiduciario en el Sumario.

Significa el porcentaje de Participaciones presentes y futuras
cuyos derechos son afectados por el Fideicomitente en el
Fideicomiso, asi como el producto derivado del ejercicio de
tales derechos, mismo que se establece en el parrafo
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Programa:

Representante Comun:

Solicitud de Inscripcion:

Solicitud de Pago:

segundo de la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso,
relativa a la Constitucién del Fideicomiso.

Significa el Programa de Colocaciéon de los Certificados
Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio No. DGE-015-015, de fecha 19 de
enero de 2004, e inscrito en el Registro Nacional de Valores
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores bajo el numero
2874-5.10-2004-001.

Significa la Institucion de Crédito o Casa de Bolsa que funja
como representante exclusivo ante el Fiduciario, de los
Tenedores, conforme a lo estipulado en los Macro titulos
correspondientes.

Significa el documento que, en términos substancialmente
iguales a los contenidos en el documento que como “Anexo
No. 1.4” se adjunta al Fideicomiso, debera presentar al
Fiduciario el Fideicomitente para la inscripcion de cada
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso. Dicha Solicitud
de Inscripcion debera ser suscrita conjuntamente por el
acreedor de cada Financiamiento y por el Fideicomitente
(representado por la Secretaria de Administracién y Finanzas
del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa).

Significa, para cada Financiamiento y para cada periodo
mensual, la solicitud que debidamente requisitada y en
términos substancialmente iguales a los contenidos en el
documento que como “Anexo No. 1.5” se adjunta al Contrato
de Fideicomiso, debera presentar al Fiduciario cada
Fideicomisario en Primer Lugar para que provisione, reserve
y/o pague, segun corresponda, el servicio del Financiamiento
respectivo. Lo anterior sin que el Fiduciario esté obligado a
verificar, mas alla de su obligacion de actuar como “buen
padre de familia”, las cantidades que se le requieran.

En dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso,
cuando menos: (i) las cantidades que deberan destinarse a los
Fondos de Provision y Pago; (ii) las cantidades que deberan
destinarse a los Fondos de Reserva; (iii) las cantidades que
deberan pagarse por concepto de intereses, principal y demas
accesorios, con cargo a las cantidades abonadas en el Fondo
de Provision y Pago de Intereses y en el Fondo de Provision y
Pago de Principal; y (iv) la fecha de pago y demas instrucciones
de pago para abono de las cantidades a que se refiere el
numeral (iii) anterior.

No obstante lo anterior, los datos de la Solicitud de Pago
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Sumario:

Tenedores:

Titulo o Macro titulo:

podran ser adicionados o modificados, de comun acuerdo, por
el Fideicomitente y por el acreedor del Financiamiento
correspondiente en atencion al tipo de Financiamiento de que
se trate.

Significa el documento que en términos similares a los
contenidos en el “Anexo 1.6” del Fideicomiso, debidamente
suscrito por el Fideicomitente y por el acreedor del
Financiamiento correspondiente, debera: (i) acompanarse a la
Solicitud de Inscripcion en el caso de la inscripcion de un
nuevo Financiamiento en el Registro del Fideicomiso de
acuerdo a lo previsto en la Clausula Séptima del Contrato, o
(ii) presentarse al Fiduciario en los casos de modificaciones a
Financiamientos previamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en la Clausula Séptima
del Contrato.

Significan las personas fisicas 0 morales mexicanas que
adquieran, y en cualquier momento sean legitimos
propietarios de uno o mas Certificados Bursatiles emitidos y
amparados por el Macrotitulo correspondiente, quienes, una
vez inscrito dicho Titulo en el Registro del Fideicomiso, seran
Fideicomisarios en Primer Lugar en el mismo y estaran
representados por el Representante Comun. Lo anterior, en el
entendido de que la adquisicidn de los Certificados Bursatiles
por parte de extranjeros queda estrictamente prohibida, sean
éstos: gobiernos, entidades gubernamentales, organismos
internacionales, sociedades o particulares.

Significan los Titulos que emite la Emisora y que documenta y
ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles de la
Emision que corresponda.
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1.2. Resumen Ejecutivo

En siguiente resumen se complementa con informacion mas detallada en secciones
posteriores del reporte. El publico inversionista debe prestar atencion especial a las
consideraciones expuestas en la seccidon “Factores de Riesgo”, para que al momento de
tomar la decision de compra o venta de la Emision, estén conscientes de los posibles
eventos, que a nivel pais y en el ambito de la Emisora, pudieran afectar el patrimonio
del Fideicomiso.

1.2.1. Descripcién del Estado de Sinaloa

El Estado de Sinaloa se encuentra situado en el Noroeste del pais. Limita al norte con
los estados de Sonora y Chihuahua; al sur con Nayarit; al este con Durango y al oeste
con el Océano Pacifico y Mar de Cortés. Su superficie de 58,092 kildometros cuadrados
lo ubica en el décimo séptimo lugar, representando el 2.9% de la superficie del pais.
Cuenta con 608 kilbmetros cuadrados de superficie insular, 17,751 kilbmetros cuadrados
de plataforma continental o parte sumergida, 656 kildbmetros de litoral, 221,600 hectareas
de lagunas litorales y 57,000 hectareas de aguas continentales.

Analizando la estructura econdmica del estado por ramas econémicas en el afio 2003,
podemos apreciar que las actividades agropecuarias, de silvicultura y pesca aportaron
21.3% del PIBE, seguida en importancia por los servicios comunales, sociales y
personales con 19.9%, el comercio, restaurantes y hoteles con 20.2%, mientras que el
sector industrial representa al 12.6% del PIB estatal.

La estructura econdémica del Estado de Sinaloa y el promedio nacional son muy
similares, a excepcion de que en el Estado el sector agropecuario tiene mayor
importancia que en el nacional con una diferencia de 15.4 puntos, mientras en la
industria manufacturera la relacién se invierte y a nivel nacional es mayor en 12.3
puntos.
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1.2.2. Descripcion de la Operacion

Las cantidades liquidas derivadas de los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas
que reciba el Fiduciario de la TESOFE en la Cuenta Concentradora, durante el mes
calendario de que se trate, seran registradas por el Fiduciario en la Cuenta de Servicio
del Financiamiento que corresponda a cada Financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso, y de acuerdo a las Solicitudes de Pago relativas al periodo mensual de que
se trate, deberan ser depositadas en los Fondos de Provision y Pago y en los Fondos de
Reserva de cada Financiamiento, segun corresponda.

El siguiente diagrama presenta de manera genérica los flujos en el Programa:

Pago de Intereses

TESOFE Y

FONDO DE PROVISION i
PAGO DE INTERESES

% de Participaciones TENEDORES DE

Fideicomitidas

CERTIFICADOS
BURSATILES

CUENTA ' FONDO DE PROVISION
CONCENTRADORA Y T

(Bancaria) PAGO DE PRINCIPAL

% Asignado =

Cantidad Limite Pago de Principal

CUENTA DE ' FONDO DE RESERVA
SERVICIO DEL CB DE INTERESES
(Contable)

En caso de faltantes, los
Fondos de Reserva se
acreditan a los de Provisién y
Pago, primero al que

Los Fondos se constituyen en corresponda (Intereses o
estricto orden hasta donde ' FONDO DE RESERVA Principal) y segundo para

alcance la Cantidad Limite ! DE PRINCIPAL gomé)letar el servicio de la
euda.

Que tiene como objeto: (i) provisionar los recursos necesarios para cubrir los pagos de
principal e intereses derivados de emisiones al amparo del Programa; (ii) pagar
oportunamente las amortizaciones de principal y los intereses que se generen de
acuerdo a lo estipulado en cada emisién al amparo del Programa; y (iii) completar, en su
caso, las cantidades que, con cargo a los Fondos de Provisién y Pago, se requieran para
pagar principal o intereses en cada emision al amparo del Programa.

Descripcion de Fondos
Fondo de Provision y Pago de Intereses
El Fondo de Provision y Pago de Intereses se integrara a partir de la Fecha de Emision y

hasta el vencimiento de los Certificados Bursatiles, con una cantidad mensual
equivalente al pago de un mes de intereses, misma que sera determinada por el
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Representante Comun en cada fecha de revision de la Tasa de Interés Bruto Anual. Las
cantidades que integren el Fondo de Provision y Pago de Intereses unicamente y
exclusivamente podran ser aplicadas por el Fiduciario al pago de intereses de los
Certificados Bursatiles.

Fondo de Provision y Pago de Principal

Las cantidades que integren el Fondo de Provision y Pago de Principal unicamente y
exclusivamente seran aplicadas al pago de principal de los Certificados Bursatiles de
acuerdo al calendario de amortizacién pactado en el Titulo. La creacion del Fondo de
Provision y Pago de Principal se hara una vez cubierto el Fondo de Provisidén y Pago de
Intereses del periodo de que se trate.

Fondo de Reserva para Intereses

El Fiduciario depositara en la cuentas correspondientes y registrara en la Cuenta de
Servicio del Financiamiento las cantidades que deban ser acreditadas para constituir vy,
en su caso reestablecer, el Fondo de Reserva para Intereses de acuerdo a lo previsto en
los Certificados Bursatiles y en el Fideicomiso, en el entendido de que solamente seran
cubiertas hasta donde alcance la Cantidad Limite.

El Fondo de Reserva para Intereses se determinara en el Suplemento correspondiente a
cada Emision.

Fondo de Reserva para Principal

El Fiduciario depositara en las cuentas correspondientes y registrara en la Cuenta de
Servicio del Financiamiento las cantidades que deban ser acreditadas para constituir,
aplicar y, en su caso, reestablecer, el Fondo de Reserva para Principal de acuerdo a lo
previsto en los Certificados Bursatiles y en el Fideicomiso en el entendido de que
solamente seran cubiertas hasta donde alcance la Cantidad Limite.

El Fondo de Reserva de Principal se integrara con la cantidad necesaria para cubrir el
pago de 6 (seis) meses de principal de la emisién de que se trate y se conformara
mediante depdsitos mensuales que seran realizados por el Fiduciario a partir de la fecha
pactada de acuerdo a lo previsto en los Certificados Bursatiles.

El Fondo de Reserva para Principal se determinara en el Suplemento correspondiente a
cada Emision.
1.2.3 Informacién Financiera del Estado de Sinaloa

Los ingresos totales de los ejercicios fiscales del periodo comprendido para los afios
2001 — 2004.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA
COMPARATIVO DE INGRESOS 2001-2004
Millones de pesos

Recaudado Var. Real % Composicion %

Concepto
2001 2002 2003

INGRESOS: 12,496 | 13,167 | 15,419 (16,713 12.6 3.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
Ordinarios 12,346 | 12,787 | 14,784 |15,846 1.2 1.9 98.8 97.1 95.9 94.8
Estatales 957 1,049 1,120 | 1,268 2.7 7.6 7.7 8.0 7.3 7.6

- Tributarios 184 194 214 237 6.1 5.0 1.5 1.5 1.4 1.4
Impuesto sobre Erogaciones 184 194 214 237 6.1 5.0 15 15 14 14

- No Tributarios 773 855 906 | 1,032 1.9 8.3 6.2 6.5 59 6.2
Derechos 480 536 619 597 11.0 -8.3 3.8 4.1 4.0 3.6
Aportaciones de Mejoras 32 33 40 41 18.1 2.3 0.3 0.2 0.3 0.2
Productos 173 188 139 161 | -29.1 10.2 14 14 0.9 1.0
Aprovechamientos 88 98 109 233 6.6 | 103.8 0.7 0.7 0.7 14
Federales 11,388 | 11,738 | 13,664 |14,578 1.9 14 91.1 89.1 88.6 87.2
Participaciones Federales 5,263 4,981 5,664 6,024 94 1.1 421 37.8 36.7 36.0
Fondo de Aportaciones y Apoyos Federales 5,738 6,298 7,338 7,729 121 0.1 459 47.8 47.6 46.2
Subsidios 387 459 662 825 38.6 18.5 3.1 35 4.3 4.9
Extraordinarios 150 380 636 867 60.9 29.7 1.2 29 41 5.2
Financiamiento para reestructuracion de la Deuda Publica 150 380 636 867 60.9 29.7 1.2 29 4.1 52

FUENTE: Cuenta Publica del Gob. del Estado de Sinaloa 2001-2003, y cifras preliminares al cierre de 2004

Los ingresos totales mantiene una tendencia positiva, en el periodo 2002-2004
presentan crecimientos del 12.8 y 3.0% en términos reales para los ejercicios fiscales
2003 y 2004 comparativamente con respecto a los ejercicios del ano anterior respectivo.

Los ingresos propios presentan una variacion significativa en el periodo 2003-2004 al
incrementarse en 7.6% en términos reales; destaca el incremento del 5.0% de los
ingresos tributarios y el 8.3% en los no tributarios; mientras los derechos disminuyeron
en 8.3% y los aprovechamientos se incrementan en 103.8%, en este mismo periodo, lo
cual se explica por un mayor ingreso por concepto de multas y los ingresos derivados
del puente San Miguel, que en 2003 estaban clasificados en derechos y en 2004 se
reclasifican en aprovechamientos.

Los Participaciones Federales, asi como las Aportaciones Federales no varian
significativamente entre 2003-2004, al presentar un modesto crecimiento del 1.1 y 0.1%,
respectivamente. Los Subsidios federales presentan un incremento real del 18.5%.

En la composicion de los ingresos se refleja la alta dependencia de la Hacienda Estatal
de los ingresos de origen federal, toda vez que los ingresos de origen estatal, es decir,
los impuestos, productos, derechos y aprovechamientos de la entidad, apenas
representaron el 7.5% en promedio de los ingresos estatales, en los ultimos seis afios.
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Ingresos Publicos Segun Origen 1999-2004

m Federal O Estatal

92.3 92.5 92.2 091.8 92.4 92.0

% participacion

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Ano

Debido a esta situacion el Gobierno del Estado de Sinaloa mantiene ante las diferentes
instancias federales y foros en la materia, su posicién respecto es necesario revisar las
formulas de distribucion de las participaciones, asi como promover una reforma
hacendaria integral que otorguen mayores potestades tributarias a las entidades
federativas.

Respecto al comportamiento de los egresos para los ejercicios 2003 y 2004 tuvieron
crecimientos del orden del 10.7% y 5.4% en términos reales.

GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA
COMPARATIVO DE ENGRESOS 2001-2004
Millones de pesos

Egresos Var. Real % Composicion %
Concepto
2001 2002 02-03 03-04 2001 2002 2003
EGRESOS 12,280 | 13,088 | 15,071 |16,703 10.7 5.4 100.0f 100.0f 100.0f 100.0
Poder Legislativo y Judicial 193 221 243 275 5.9 7.5 1.6 1.7 1.6 1.6
Poder Legislativo 86 91 929 104 5.2 -0.5 0.7 0.7 0.7 0.6
Poder Judicial 108 130 144 171 6.4 13.1 0.9 1.0 1.0 1.0
Gasto Total del Poder Ejecutivo 12,087 | 12,867 | 14,828 |16,428 10.8 5.3 98.4 98.3 98.4 98.4
Gasto Programable: 9,957 | 10,669 | 11,786 |13,084 6.2 55 81.1 81.5 78.2 78.3
Gasto Corriente 2,643 2,885 3,176 3,246 5.9 -2.8 21.5 22.0 211 19.4
Servicios Personales 2,240 2,410 2,673 2,698 6.7 -4.0 18.2 18.4 17.7 16.2
Gasto Operativo: 403 476 503 548 1.6 3.6 3.3 3.6 3.3 33
- Materiales y Suministros 75 105 86 98 -21.1 8.4 0.6 0.8 0.6 0.6
- Servicios Generales 328 371 417 450 8.0 2.6 2.7 2.8 2.8 2.7
Transferencias 6,003 6,469 7,561 8,496 124 6.8 48.9 49.4 50.2 50.9
- Organismos Electorales y Partidos Politicos 199 76 99 286 251 | 175.6 1.6 0.6 0.7 1.7
- Organismos Auténomos 16 20 32 32 54.4 -4.9 0.1 0.2 0.2 0.2
- Subsidios y Apoyos 1,008 1,130 1,335 1,685 13.6 20.0 8.2 8.6 8.9 10.1
- Gasto Federalizado 4,781 5,243 6,095 6,493 11.8 1.3 38.9 40.1 40.4 38.9
Inversion Publica 1,311 1,315 1,050 1,343 | -23.2 21.6 10.7 10.0 7.0 8.0
- Bienes Muebles e Inmuebles 42 45 50 66 71 26.4 0.3 0.3 0.3 0.4
- Obra Publica 950 944 646 869 | -34.2 27.9 77 7.2 4.3 52
- Inversion Financiera 318 326 354 408 4.4 9.4 2.6 25 24 24
Gasto No Programable: 2,130 2,198 3,042 3,344 331 4.5 17.3 16.8 20.2 20.0
Transferencias a Municipios 1,906 1,976 2,145 2,300 4.4 1.9 15.5 15.1 14.2 13.8
- Participaciones y Apoyos 1,161 1,082 1,224 1,350 8.8 4.9 9.5 8.3 8.1 8.1
- Aportaciones del Ramo 33 746 894 922 950 -0.9 -2.0 6.1 6.8 6.1 5.7
Deuda Publica 224 222 897 1,043 | 288.2 10.6 1.8 1.7 5.9 6.2
- Costo Financiero de la Deuda 160 156 182 190 124 -0.6 1.3 1.2 1.2 11
- Amortizacion 64 67 715 853 | 933.6 13.5 0.5 0.5 4.7 5.1
Superavit (déficit) (Ingresos-Egresos) 215 79 348 10 | 3229 | -97.2 1.8 0.6 23 0.1
% de los Ingresos 2 1 2 0 ] 2611 -97.5 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado de Sinaloa 2001, 2002, 2003 y preliminar 2004
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El Poder Legislativo y Judicial ejercieron en 2004 un total de 275 millones de pesos,
teniendo un incremento real del 7.5% respecto al ejercicio fiscal 2003.

El gasto total de Poder Ejecutivo ascendié a 16 mil 428 millones de pesos, de los cuales
13 mil 84 millones correspondieron a gasto programable y 3 mil 344 a no programable; el
primero presenta un crecimiento real, respecto al 2003, del 5.5%, mientras el segundo
tiene un crecimiento del 4.5%.

La inversién publica fue un capitulo del gasto que presentd una recuperacion importante,
al ejercer en 2004 un total de 1 mil 343 millones de pesos, mientras en 2003 se
ejercieron 1 mil 50 millones de pesos, lo que representa un incremento del 21.6% en
términos reales.

Los Subsidios y apoyos, presentan un incremento real del 20.0% respecto al 2003. Este
comportamiento obedece a la creacion de nuevos organismos publicos necesarios para
el buen funcionamiento de la administracion publica.

Las transferencias registraron un gasto de 8 mil 496 millones de pesos, comparados con
2003 representa un incremento real del 6.8%, destaca el crecimiento del 20.0% real en
Subsidios y Apoyos.

Las transferencias a municipios en 2004 fueron del orden de 2 mil 300 millones de
pesos, presentando un incremento real de 1.9% respecto a lo transferido en 2003.

Los recursos destinados al pago de Deuda Publica, asi como de su servicio, fueron
superiores al 2003 en un 10.6% reales, debido al proceso de reestructuracion de ésta,
gue contempld la colocacion en el mercado de deuda de los bonos bursatiles, con lo que
se mejord notablemente las condiciones de financiamiento y su perfil de vencimiento.

1.2.4 Comportamiento histérico del flujo de las Participaciones Fideicomitidas
Las participaciones federales recibidas en el afnio 2004, fueron de 6 mil 24millones de

pesos, mismas que registraron una tasa de incremento promedio anual del 10.0% en el
periodo de 2002 — 2004, tal como se refleja en la siguiente tabla:
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Comportamiento de las participaciones federales (2002 - 2004)
(Miles de pesos)

ISAN, TUV,

OTROS

2002 4,981,106 4,360,666 85,464 122,888 412,088
2003 5,663,756 4,956,414 96,895 134,312 476,135
2004 6,024,051 5,211,004 104,344 136,583 572,121
‘ Incremento
promedio 10.0 9.4 10.5 5.5 17.9
1 nual(%)

FGP: Fondo General de Participaciones
FFM: Fondo de Fomento Municipal.

IEPS: Impuesto Especial Sobre Produccién y Servicios
TUV: Tenencia y Uso de Vehiculos.

ISAN:Impuesto Especial sobre Automodviles Nuevos.

Las participaciones federales recibidas durante 2004, fueron de 6 mil 24 millones de
pesos, que significa en términos reales un crecimiento de 1.1%, comparado con 2003.

El fondo general de participaciones en 2004 es mayor en 233.9 millones, respecto a
2003 y en términos reales cae un 0.1%; el fondo de fomento municipal es 7.4 millones
mas y los impuestos especiales 2.2 millones, originado por un incremento en la
recaudacion federal participable en los conceptos de Impuesto Sobre la Renta, IVA y los
derechos sobre la extraccion de petréleo; la recaudacion por concepto de tenencia
registra una variacion real de 4.2% (27.4 millones), el ISAN registra una variacion real
positiva de 24.1% (32.2 millones), producto de un incremento en la venta de vehiculos
nuevos y otras participaciones (REPECOS e intermedios, principalmente) registran un
incremento de 35.4 millones, que representa un crecimiento real de 119.4%, originado
por las nuevas potestades otorgadas a los estados en esta materia.

PARTICIPACIONES FEDERALES
(Miles de Pesos)
Ao
2004
Modificado

Diferencia
Original/ Real 2004
Absoluta %

Concepto

2003-2004

Original Absoluta Real %

TOTAL 5,663,756 5,733,594 6,024,051 6,024,051 | 290,457 5.1 |360,296 1.1
FONDO GENERAL 4,956,414 4,976,613 5,211,004 5,210,549 | 233,935 4.7 254,135 -0.1
FONDO DE FOMENTO MUNICIPAL 96,895 98,116 104,344 104,344 6,228 6.3 7,449 24
TENENCIA 286,132 301,436 313,515 313,515 12,079 4.0 27,384 42
IMPUESTOS ESPECIALES 134,312 146,533 136,583 136,583 -9,951 -6.8 2,271 -3.3
IMPUESTO S/AUTOMOVILES NUEVOS 105,524 110,676 137,727 137,727 27,051 24.4 32,203 241
FISCALIZACION 44,423 45,268 43,035 43,035 -2,233 -4.9 -1,388 -7.9
CAPUFE ART. 9-A 12,994 17,889 15,855 15,855 -2,034 -11.4 2,861 16.0
OTRAS PARTICIPACIONES 27,062 37,063 61,990 62,445 25,382 68.5 35,382 | 119.4

En cambio, los ingresos por participaciones en impuestos especiales presenta un
decremento real del 3.3% en el periodo, los ingresos por actos de fiscalizacion caen en
7.9% real.
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Las siguientes tablas muestran el comportamiento historico por los ultimos 3 afios de los
flujos entregados por la Tesoreria de la Federacion de las participaciones federales.

Flujo de Participaciones Federales 2002

ISAN, TUV, .
MES FGP FFM IEPS OTROS TOTAL (%)
Enero 405,241 6,146 10,265 27,931 449,582 9.0
Febrero 302,627 7,865 9,497 28,268 348,257 7.0
Marzo 294,826 5,836 7,089 59,556 367,307 7.4
Abril 413,731 5,683 8,390 108,736 536,539 10.8
Mayo 460,472 8,023 8,340 37,336 514,170 10.3
Junio 353,176 10,004 13,095 26,532 402,807 8.1
Julio 364,110 7,100 11,066 24,940 407,215 8.2
Agosto 357,304 7,258 9,577 21,737 395,876 7.9
Septiembre 301,601 7,120 11,475 19,282 339,477 6.8
Octubre 365,688 6,210 12,229 17,820 401,947 8.1
Noviembre 348,416 7,285 11,101 19,645 386,448 7.8
Diciembre 393,476 6,935 10,764 20,306 431,481 8.7
TOTAL 4,360,668 85,465 122,888 412,089 4,981,106 100.0
% del Total 87.5 1.7 2.5 8.3 100.0
Minimo 294,826 5,683 7,089 17,820 339,477 6.8
Maximo 460,472 10,004 13,095 108,736 536,539 10.8
Promedio 363,389 7,122 10,241 34,341 415,092 8.3
Flujo de participaciones Federales 2003
ISAN, TUV, .
MES FGP FFM IEPS OTROS TOTAL (%)
Enero 496,996 7,843 10,144 31,394 546,377 9.6
Febrero 398,016 10,728 13,057 36,164 457,965 8.1
Marzo 470,409 7,143 9,018 57,443 544,013 9.6
Abril 421,835 9,402 10,289 115,696 557,222 9.8
Mayo 417,579 8,418 11,376 55,694 493,067 8.7
Junio 457,206 8,109 14,873 38,182 518,370 9.2
Julio 395,661 8,057 9,998 23,792 437,508 7.7
Agosto 375,232 7,774 12,098 24,066 419,170 7.4
Septiembre 400,759 7,366 11,448 29,335 448,908 7.9
Octubre 329,470 6,975 9,763 19,704 365,912 6.5
Noviembre 384,292 7,502 11,220 21,075 424,089 7.5
Diciembre 408,959 7,578 11,028 23,590 451,155 8.0
TOTAL 4,956,414 96,895 134,312 476,135 5,663,756 100.0
% del Total 87.5 1.7 24 8.4 100.0
Minimo 329,470 6,975 9,018 19,704 365,912 6.5
Maximo 496,996 10,728 14,873 115,696 557,222 9.8
Promedio 413,035 8,075 11,193 39,678 471,980 8.3
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Flujo de Participaciones Federales 2004

ISAN, TUV, o

MES FGP FFM IEPS OTROS TOTAL (%)
Enero 513,280 8,067 10,321 39,944 571,612 9.5
Febrero 447,902 11,009 14,392 41,608 514,910 8.5
Marzo 458,031 7,777 9,847 77,012 552,667 9.2
Abril 499,436 9,058 10,771 128,483 647,748 10.8
Mayo 410,487 9,896 12,726 38,751 471,859 7.8
Junio 473,616 10,081 11,266 55,078 550,041 9.1
Julio 353,820 8,029 10,624 37,049 409,522 6.8
Agosto 426,683 7,995 12,641 26,401 473,720 7.9
Septiembre 407,841 8,549 12,643 28,022 457,055 7.6
Octubre 326,717 6,991 9,677 31,096 374,481 6.2
Noviembre 436,734 8,097 10,826 29,404 485,061 8.1
Diciembre 456,456 8,796 10,850 39,274 515,376 8.6
TOTAL 5,211,004 104,344 136,583 572,121 6,024,051 100.0
% del Total 86.5 1.7 2.3 9.5 100.0
Minimo 326,717 6,991 9,677 26,401 374,481 6.2
Maximo 513,280 11,009 14,392 128,483 647,748 10.8
Promedio 434,250 8,695 11,382 47,677 502,004 8.3

FGP: Fondo General Participable FFM: Fondo de Fomento Municipal TUV, IEPS, ISAN: Tenencia y Uso
de Vehiculos, Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios, Impuesto Sobre Automoviles Nuevos.

1.3 Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles los tenedores potenciales
deben analizar y evaluar cuidadosamente la informacién contenida en el presente
reporte y, en especial, los factores de riesgo, mismos que podrian tener un efecto
adverso sobre la situacion financiera del Estado y sobre su capacidad para cubrir
oportunamente los intereses y el principal de los Certificados Bursatiles.

1.31 Factores Relacionados con México

Crisis Econémicas

En las ultimas décadas la economia mexicana ha experimentado crisis econdmicas
caracterizadas por inestabilidad en el tipo de cambio, altas inflaciones, elevadas tasas
de interés, fuerte contraccion en la demanda de los consumidores, limitada
disponibilidad de crédito, alto indice de desempleo y una creciente desconfianza de los
inversionistas, entre otros.

Durante los ultimos afos el Gobierno Federal ha implementado una serie de medidas
econdmicas encaminadas a mejorar la situacion econdémica y financiera del pais, con la
finalidad de prevenir futuras crisis. A pesar de ello, no es posible asegurar que dichas
medidas son suficientes para evitarlas. Tampoco es posible asegurar que con dichas
medidas no pueda darse una nueva crisis econdmica que pueda afectar en forma
relevante la capacidad de ingreso del Gobierno Federal, lo que podria traer como
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consecuencia una disminucién en los montos que el Estado recibe como producto de las
participaciones que por ingresos federales le corresponden al Estado, o bien cambios
que tengan efectos adversos en la cantidad que tenga derecho a recibir el Estado, tales
como modificaciones a la Ley de Coordinacion Fiscal en general o a las formulas de
asignacion o distribucion de las Participaciones en particular. Bajo estas circunstancias,
el Estado no puede asegurar el que sus ingresos por participaciones federales o
estatales se mantengan en los mismos niveles que en la actualidad.

Coordinacion Fiscal

Las Participaciones Federales que la Federacién entrega a los Estados se determinan
en funcién de diversos criterios relacionados con el numero de habitantes y con los
resultados de cada Estado en términos de recaudacion fiscal. Las Participaciones
pueden verse disminuidas, en su caso, con las cantidades que le retenga la Tesoreria de
la Federacion a cada Estado, para cumplir con obligaciones financieras contraidas con
anterioridad o por concepto de ajustes.

La posibilidad de que la TESOFE realice ajustes a las participaciones que entrega al
Estado se deriva de que eventualmente envia recursos en exceso y los compensa
cuatrimestralmente. El Estado no puede asegurar que la cantidad limite del mes o
meses en que se lleven a cabo dichos ajustes sea suficiente para cubrir el servicio de los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Estado estaria obligado a aportar las cantidades
faltantes.

Las Participaciones se podrian ver afectadas por modificaciones a la Ley de
Coordinacion Fiscal o algunos de los criterios para la asignacion de las Participaciones
Federales, incluyendo la posible descentralizacion de los ingresos si la Federacion
decide otorgar mayores potestades impositivas a los Estados o redistribuir la forma en
qgue actualmente se cobran y aplican los impuestos federales.

1.3.2 Factores Relacionados con el Estado de Sinaloa

Alta dependencia de Participaciones Federales

Histéricamente, los ingresos del Gobierno del Estado de Sinaloa han estado altamente
concentrados en recursos provenientes de la Federacidn. Para el ejercicio fiscal 2004 el
rubro de ingresos propios representd alrededor del 8.0% de los ingresos totales, lo que
resulta en una alta dependencia de la Federacion. El Estado esta limitado para
establecer nuevos impuestos vy, por tanto, es dificil que incremente la proporcién actual
de ingresos propios sobre ingresos totales en el futuro. No se puede asegurar que el
Estado de Sinaloa genere recursos adicionales para cumplir con sus compromisos, en el
supuesto de que exista una disminucién en los recursos provenientes de la Federacion,
lo cual se traduciria en una limitada capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.
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Insuficiencia de Participaciones Federales

En afos recientes las cantidades que recibe el Estado de Sinaloa por concepto de
Participaciones (Ramo 28) han mostrado un comportamiento ascendente. Sin embargo,
no existe la certeza de que en el futuro las cantidades seran mayores e incluso podrian
verse reducidas ante un deterioro en la actividad econdmica de México o ante una
menor disponibilidad de recursos participables, producto de una disminucién de la
recaudacion de la SHCP, por lo que el Estado de Sinaloa no puede asegurar que el
Fideicomiso contara con los recursos suficientes para cubrir los intereses y principal de
los Certificados.

El Estado no puede asegurar que en el futuro (i) no ocurrirdan cambios en la Ley de
Coordinacion Fiscal que modifiquen los supuestos con base en los cuales se determinan
los montos a ser entregados a los estados y municipios o bien la mecanica para la
asignacion de participaciones, que pudiesen afectar de forma adversa los ingresos del
Estado; (ii) no habra cambios en los factores cuantitativos o cualitativos que se incluyan
en el futuro en la férmula que se utiliza para determinar las participaciones
correspondientes al Estado de Sinaloa; (iii) la Federacién cumplira con sus obligaciones
en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal; (iv) el Estado de Sinaloa permanecera
adherido al Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal; (v) no existiran supuestos que den
lugar a la retencién, compensaciéon o ajuste de participaciones por parte de la
Federacion; (vi) no se modifiquen los convenios de adhesion del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal; o (vii) se modifiquen las leyes estatales.

Una alteracion en dichos supuestos podria tener un efecto adverso en la situacion
financiera del Estado, la cual limitaria la capacidad del Estado para cubrir las cantidades
liguidas que deberan ser acreditadas a la cuenta concentradora para aplicarse a los
Fondos de Provision y Pago y Fondos de Reserva de cada financiamiento, segun
corresponda.

Embargo de Participaciones y Bienes del Estado

El Articulo 9° de la Ley de Coordinacion Fiscal dispone que las participaciones que
correspondan a las Entidades y Municipios son inembargables, no pueden afectarse a
fines especificos, ni estar sujetas a retencidén, salvo para el pago de obligaciones
contraidas por las Entidades y Municipios, con autorizacion de las legislaturas locales e
inscritas a peticion de dichas Entidades ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios, a favor de la
Federacion, de las Instituciones de Crédito que operen en territorio nacional, asi como
de las personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

Los bienes del dominio publico del Gobierno del Estado de Sinaloa son inembargables v,
salvo en los casos previstos en el Articulo 70 de la Ley de Deuda Publica para el Estado
de Sinaloa, no pueden ser afectados en garantia.
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Responsabilidad Civil

De conformidad con el Articulo 1812 del Cdédigo Civil para el Estado de Sinaloa, el
Estado tiene obligacion de responder del pago de los dafios y perjuicios causados por
sus servidores publicos con motivo del ejercicio de las atribuciones que legalmente les
estén encomendadas. Esta responsabilidad sera solidaria tratandose de actos ilicitos
dolosos, y subsidiaria en los demas casos, en los que solo podra hacerse efectiva en
contra del Estado cuando el servidor publico directamente responsable no tenga bienes
o los que tenga no sean suficientes para responder de los dafios y perjuicios causados
por sus servidores publicos. En consecuencia, en caso de que el Estado de Sinaloa
deba indemnizar por los dafios causados por sus servidores publicos, de conformidad
con lo sefialado en el enunciado anterior, dichas indemnizaciones podrian resultar en un
efecto adverso en su situacion financiera.

Presupuesto de Egresos

El pago del servicio de la deuda publica incluyendo principal, intereses y accesorios
debe ser aprobado anualmente por el H. Congreso del Estado en la Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado de Sinaloa para el ejercicio de que se trate. De
acuerdo con lo previsto por el Articulo 65, fraccion VI de la Constitucién Politica del
Estado de Sinaloa, el Ejecutivo del Estado debe presentar al Congreso del Estado Libre
y Soberano de Sinaloa, a mas tardar el ultimo sabado del mes de noviembre de cada
afo, el proyecto de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos para el afio siguiente v,
de acuerdo con los Articulos 37 y 43 fracciéon XXI, de la misma, es atribucion de dicho
Congreso aprobar y expedir anualmente la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos
para el ejercicio correspondiente.

En concordancia con lo anterior, la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico
del Estado de Sinaloa, establece que las previsiones de egresos que deban ser
destinadas a cubrir la deuda publica deben incluirse en el presupuesto de egresos.
Asimismo, la Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa en vigor, establece como
facultad del Congreso del Estado el vigilar que se incluya anualmente, dentro de la
Iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado, y autorizar, la o las
partidas presupuéstales necesarias y suficientes para cubrir el pago del servicio de la
deuda publica directa del Estado correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate.

Dando alcance a lo previsto en los ordenamientos antes referidos, el Articulo Décimo
Sexto del Decreto No. 383, de fecha 4 de diciembre de 2003, por el que “Se Autoriza al
Estado de Sinaloa a Refinanciar y Sustituir la Deuda Publica Directa contratada en
Unidades de Inversién (UDI’s); a Constituir un Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y Pago; y a Celebrar las demas Operaciones Financieras y Actos Juridicos que se
sefialan”, publicado en el Periddico Oficial “El Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del
Gobierno del Estado, Nimero 147, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 8 de diciembre
de 2003, establece en particular que el Ejecutivo Estatal debera incluir dentro de la
Iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado de Sinaloa, en forma
anual, la o las partidas presupuéstales necesarias y suficientes para cubrir, en su
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totalidad, el pago del servicio de la deuda publica a cargo del Estado de Sinaloa
derivada de las emisiones que se realicen al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles, incluidos sus accesorios legales y contractuales, lo cual sera vigilado por el
H. Congreso del Estado de Sinaloa.

El Estado no puede asegurar que en el futuro (i) el Ejecutivo Estatal incluya dentro de las
Iniciativas de Decreto de Presupuesto de Egresos del Estado Libre y Soberano de
Sinaloa en forma anual, la o las partidas presupuéstales necesarias y suficientes para
cubrir en su totalidad el servicio de la deuda; (ii) el Congreso del Estado apruebe las
partidas presupuéstales correspondientes al servicio de la deuda; vy (iii) que las partidas
presupuestales resulten suficientes para cubrir las obligaciones de pago conforme a las
emisiones realizadas al amparo del Programa tanto de intereses como de principal.

Procedimientos Contenciosos

Actualmente, el Estado de Sinaloa no enfrenta ningun juicio sobre el cumplimiento de los
convenios de coordinacion fiscal, asimismo el Estado no tiene conocimiento de que
alguno de sus funcionarios sea parte de un proceso que pudiera afectar de manera
significativa y adversa la situacién financiera del Estado.

Acciones en contra del Estado de Sinaloa

Bajo el Fideicomiso, todos los Financiamientos tienen la misma preferencia para su
pago, en virtud de que para cada uno de ellos se destina un Porcentaje Asignado. No
obstante lo anterior, en el caso de que el Fideicomiso no cubriera el servicio de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa inscritos ante el mismo, los tenedores
podrian ejercer acciones legales contra el Estado, en cuyo caso de conformidad con el
Cddigo Federal de Procedimientos Civiles no podrian obtener un mandamiento de
ejecucion o embargo en contra del Estado de Sinaloa. Asimismo de conformidad con el
Cddigo Civil del Estado de Sinaloa, los bienes de dominio del poder publico que se
encuentren clasificados como bienes de uso comun o como bienes destinados a un
servicio publico son inalienables e imprescriptibles. En consecuencia no podria
emplearse la via de apremio ni dictarse acto de ejecucion en contra del Estado con
respecto a dichos bienes, lo cual podria retrasar el cobro de las cantidades adeudadas
por el Estado de Sinaloa en su caracter de Emisor de los Certificados Bursatiles.

1.3.3 Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles y el Fideicomiso
Preferencia de Pago de un Crédito

Una vez cubiertos ciertos créditos vigentes a cargo del Estado, cuyo mecanismo de
pago es la garantia legal, por un monto de 247 millones de UDIS , importe que
provendra en su totalidad de la primera disposicion al amparo del Programa, el crédito a
favor de Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA, de fecha
22 de diciembre de 1999 por un monto de $100°000,000.00 (Cien millones de pesos
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00/100 M.N.), tendra preferencia de pago sobre los Certificados Bursatiles por tratarse
de un crédito cuyo mecanismo de pago es un mandato irrevocable conferido por el
Estado de Sinaloa a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Es importante sehalar
que dicho crédito fue contratado a un plazo de 20 afos incluidos 10 afos de gracia, por
lo cual durante los primeros seis afios de vida de los Certificados Bursatiles, unicamente
requerira del pago de intereses, mitigandose substancialmente el riesgo de falta de pago
de los Certificados Bursatiles en cuestion.

Volatilidad y Estacionalidad de las Participaciones

Aun cuando el Gobierno del Estado de Sinaloa no puede asegurar que las cantidades
disponibles en el Fideicomiso por concepto de Participaciones no tendran fluctuaciones
derivadas de la volatilidad y la estacionalidad de las mismas, el porcentaje asignado al
financiamiento se aplica para cada ministracion de recursos por lo que dichas cantidades
disponibles durante el afio calendario en principio son suficientes y de esa forma se
mitiga el riesgo en cuestion.

Irrevocabilidad de instruccion a la Tesoreria de la Federacion

La notificacion que se ha realizado a la Tesoreria de la Federacion, respecto de la
afectacién de las Participaciones que le correspondan al Estado de Sinaloa, es de
caracter irrevocable en términos de lo previsto por los Articulos Décimo Cuarto y Décimo
Quinto del Decreto No. 383, de fecha 4 de diciembre de 2003, por el que “Se Autoriza al
Estado de Sinaloa a Refinanciar y Sustituir la Deuda Publica Directa contratada en
Unidades de Inversién (UDI’s); a Constituir un Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y Pago; y a Celebrar las demas Operaciones Financieras y Actos Juridicos que se
sefialan”, publicado en el Periddico Oficial “El Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del
Gobierno del Estado, Nimero 147, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 8 de diciembre
de 2003.

De acuerdo con lo previsto por los Articulos precitados del Decreto No. 383 y por el
segundo parrafo del Articulo 74 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa,
los términos de la instruccion irrevocable unicamente podran ser modificados si el
Ejecutivo Estatal remite a la TESOFE, una solicitud por escrito en la que asi lo requiera 'y
a la que debera adjuntar:

Un Decreto en el que el Congreso del Estado autorice expresamente la modificacion a la
instruccion irrevocable;

Un listado, emitido por el Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago, de los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos financiamientos se encuentren
inscritos en dicho fideicomiso en la fecha en que se pretenda modificar la instruccion
irrevocable; vy,
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c) La aceptacion expresa y por escrito a la, o las, modificaciones de que se trate emitida

por todas y cada una de las instituciones o personas fisicas o0 morales que, en ese
momento, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el referido Fideicomiso de
Administracion y Pago de acuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar
sefalado en el inciso B) que precede.

La TESOFE no es parte del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago y
cualquier intento de modificacion a la Instruccion Irrevocable por parte del Gobierno del
Estado de Sinaloa, sin la previa autorizacién en los términos antes senalados se
considerara como un Evento de Pago Anticipado que traeria como consecuencia la
posibilidad de acelerar el pago de los Certificados Bursatiles.

Las Participaciones Federales son inembargables, imprescriptibles e inalienables , por lo
que a pesar de que la instruccion a la TESOFE se da con el caracter de irrevocable no
se puede asegurar que el Ejecutivo Estatal, aun existiendo los requisitos legales para su
revocacion o modificacion senalados en el primer parrafo de este apartado, no
modificara o revocara dicha instruccion, en cuyo caso la TESOFE acataria una nueva
instruccion, lo que comprometeria la fuente de pago de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, si el Congreso Local deroga o modifica el Articulo 74 de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Sinaloa y el Decreto No. 383 en cuestion, se podria invalidar o
modificar también la instruccion irrevocable. Por su parte, si el Poder Judicial del Estado
declarase la nulidad del Decreto también se podria afectar la fuente de pago de los
Certificados Bursatiles.

Cambio en los Porcentajes de Participacion Fideicomitidos para cada Financiamiento

Los porcentajes de participaciones fideicomitidas y porcentajes asignados a cada
financiamiento podrian ser modificados por el Ejecutivo del Estado a través de la
Secretaria de Administracion y Finanzas de acuerdo a los siguientes requisitos: (i) El
porcentaje de participaciones fideicomitidas podria modificarse uUnicamente con la
autorizacion de los acreedores y del Congreso del Estado mediante un decreto que asi
lo autorice expresamente; (ii) El porcentaje asignado a algun financiamiento podria
modificarse si se cumplen los requisitos previstos en la clausula 7, Apartado 7.2 del
Fideicomiso de Administracién y Pago y de acuerdo a las condiciones que negocie la
propia Secretaria de Administracion y Finanzas con las Instituciones Financieras o
Inversionistas, buscando siempre los mejores términos a cambio de ofrecer coberturas y
aforos razonables. En ningun caso el Estado podra modificar dichos porcentajes sin
haberse cumplido los requisitos correspondientes.

Cualquier intento de modificacion a dichos porcentajes, sin el cumplimiento de los
requisitos antes mencionados se considerara como un Evento de Pago Anticipado. No
obstante lo anterior el Estado no puede asegurar que futuras Legislaturas no modificaran
los requisitos antes sefialados, lo cual podria tener un efecto adverso en relacion con el
servicio de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa.
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Demora en la recepcion de los ingresos

La Ley de Coordinacion Fiscal establece que en general las Participaciones deben ser
entregadas de forma mensual a los Estados. Las transferencias de los fondos de la
federacion a los Estados se realizan por medio de una institucion de crédito, por lo que
una demora en la realizacién de transferencias por parte de la Federacion o de las
Instituciones de Crédito que intervengan, ya sea por dificultades técnicas u otras causas,
podria afectar el flujo de Participaciones hacia el Fideicomiso y por consiguiente el
desfase en la provision de cada uno de los Fondos de Reserva y de Provision y Pago.

Existe la posibilidad de que se presenten (i) problemas técnicos operativos, (ii) errores
administrativos, por parte de la TESOFE o por parte del Fiduciario, y (iii) controversias
entre el Estado y la TESOFE, que causen demoras en la concentracion de los ingresos
provenientes de la Tesoreria de la Federacién en la Cuenta Concentradora. En caso de
que alguna de las causas anteriores dé lugar a demoras que sean prolongadas, puede
limitar la capacidad de pagar a tiempo los adeudos relacionados o derivados de los
Certificados Bursatiles.

Inexistencia previa de un Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles

La inscripcién de los Certificados en el Registro Nacional de Valores y su listado en la
Bolsa Mexicana de Valores, no es garantia que surgira un mercado de negociacion
activa para los Certificados o que los mismos seran negociados a un precio igual o
superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles de venderlos al precio, en el momento y en la cantidad que
desearan hacerlo. Los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el
riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

Amortizacion Anticipada

En virtud de que las emisiones contemplan la posibilidad de que el Estado amortice
anticipadamente el pago de principal, no hay la certeza para los inversionistas de que el
plazo originalmente pactado se cumpla, y por tanto de que reciban la totalidad de
intereses esperados al momento de invertir sus recursos.

Derogacion o Modificacion del Decreto No. 383

El Ejecutivo Estatal no puede asegurar que el Decreto No. 383 que autoriza la emision
de los Certificados Bursatiles no sera derogado o modificado por el H. Congreso del
Estado. No obstante lo anterior, aun en el caso de que dicho decreto fuera modificado o
derogado, las obligaciones del Estado establecidas en el Fideicomiso y en los Macro
titulos correspondientes se mantendrian vigentes, sin embargo, no se puede asegurar
que la fuente de pago de los Certificados Bursatiles no se vera afectada.
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Régimen Fiscal

La Emisora no puede garantizar que el Régimen Fiscal aplicable al Pago de Intereses no
sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los
intereses generados por los Certificados Bursatiles, e incluso el régimen fiscal aplicable
a los Certificados.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente podria sufrir el
régimen fiscal federal en México, la Emisora no puede asegurar que de ser aprobadas
dichas modificaciones a la legislacion fiscal, no tengan un efecto adverso en la
recaudacion de la Federacion, en las participaciones federales que reciba el Estado o,
en general sobre la situacion financiera del Estado, asi como en la estructura que
sustenta la operaciéon de financiamiento aqui descrita.

El régimen fiscal aplicable a cada Emisién sera senalado en el Suplemento
correspondiente a cada financiamiento.

El Fideicomiso es un Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago y no un
Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago no es un fideicomiso de garantia a
que se refieren los articulos 395 a 414, de la LGTOC. Por lo mismo, no son aplicables
las disposiciones relativas a la ejecucioén de fideicomiso de garantia a que se refiere el
Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cdédigo de Comercio. En el supuesto de
disminuciones de los flujos de las Participaciones Federales, no habria garantia
especifica a la cual recurrir, de igual manera una disposicion legal que afecte este tipo
de ingresos, podria impactar en la recaudacion de dichas Participaciones Federales

1.3.4 Otros Factores
Criterios Contables

Los principios contables que aplica el Estado se apegan a los principios
gubernamentales y difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
Dichas diferencias pueden complicar la comparacion y analisis de la informacion
financiera por parte del publico inversionista. Asimismo, los criterios contables que
aplica el Estado pueden cambiar con el tiempo, lo cual podria complicar la comparacion
y analisis de la informacion financiera correspondiente a periodos diferentes por parte
del publico inversionista.

Riesgo Legal
La celebracién del Fideicomiso y la emision de los Certificados Bursatiles cuentan a la

fecha de autorizacién de la inscripcion del Programa en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores con todas las autorizaciones legales requeridas y reune
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todos los requisitos legales para que dicho Fideicomiso y Certificados Bursatiles
constituyan obligaciones validas y exigibles a cargo del Estado, sin embargo, la
estructura de la emision de los Certificados Bursatiles y del Fideicomiso son novedosas,
por lo que no existen suficientes antecedentes directamente comparables.

1.4 Otros valores inscritos en el Registro Nacional de Valores

A la fecha el Estado de Sinaloa no cuenta con otros valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores

1.5 Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter
publico que han sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de
inscripcion de los Certificados en el RNV y de listado ante la propia BMV. Entre estos
documentos se encuentra la solicitud, el instrumento constitutivo del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Pago y las cartas de responsabilidad. Esta informacion
se encuentra disponible al publico en el Centro de informaciéon de la BMV que se
encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia
Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de la BMV en
www.bmyv.com.mx

Copia de dicha informacién podra obtenerse por parte de cualquier inversionista que
participe en la Emision mediante escrito presentado a la atencion del Director de
Estudios Financieros y Deuda Publica, actualmente Lic. José Antonio Saracho , en sus
oficinas ubicadas en Palacio de Gobierno, Sétano, Lazaro Cardenas e Insurgentes s/n.
Col. Centro 80200. Culiacan Sin. Teléfono (01 667) 7587000 extension 1379

Asimismo, cualquier inversionista podra obtener parte importante de la informacion
contenida en el Informe Anual en la pagina de Internet del Estado de Sinaloa en
www.sinaloa.gob.mx, en la seccion de la Secretaria de Administracion y Finanzas
http://laip.sinaloa.gob.mx/LAIP/Secretaria/SAF/, opcion deuda publica
http://laip.sinaloa.gob.mx/LAIP/Secretaria/SAF/inffin/deudapub/
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2 Descripcion del Estado de Sinaloa

21 Descripcion y Desarrollo del Estado de Sinaloa
211 Denominacién del Estado

Conforme al articulo 43 de la Constitucidon Politica de los Estados Unidos Mexicanos,
recibe el nombre de Sinaloa.

2.1.2 Direccién de la oficina del Ejecutivo del Estado de Sinaloa

La oficina del Ejecutivo del Estado de Sinaloa se ubica en: Palacio de Gobierno,
Insurgentes Sur s/n C.P. 80129, Centro Sinaloa, Culiacan, Sinaloa, México.

2.1.3 Panorama Econémico en el Estado de Sinaloa

En un contexto nacional en que sobresale un crecimiento de la economia del 4.4%, una
tasa de inflacion nacional de 5.19%, una tasa de desempleo abierto del 3.88%, entre
otros, la economia sinaloense mostré en 2004 avances que permiten anticipar que el
crecimiento real sera cercano al nacional.

La consolidacion de las actividades econdmicas del estado se observa a través de los
distintos indicadores que genera el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI).

2.1.3.1 Inversion Extranjera Directa

De acuerdo al informe anual de la Direccion General de Inversion Extranjera de la
Secretaria de Economia, la inversion extranjera en el estado de Sinaloa ha tenido el
siguiente comportamiento:

Al mes de diciembre de 2004 se localizaban en el estado de Sinaloa 197 empresas con
inversion externa, esto es, el 0.6% del total de sociedades con participacion extranjera
registradas en el pais (30,939).

Las empresas con inversion extranjera directa (IED) se localizan en los municipios de
Mazatlan, Culiacan, Ahome, Guasave y Los Mochis, principalmente.

Los principales paises inversionistas en las empresas ubicadas en Sinaloa son: Estados
Unidos de Norteamérica, Canada, Espafa, Holanda, China, Reino Unido, Taiwan, etre
otros.

Asimismo, la IED provino principalmente de los siguientes paises: Estados Unidos de
Norteamérica, Taiwan, Holanda, Reino Unido, Canada, Suiza, entre otros.
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2.1.3.2 Industria manufacturera

El personal ocupado promedio en la industria manufacturera, durante el 2004, fue de 17

mil 340 personas, comparado con 2003, significa un crecimiento del 2.5%.

El indice de volumen fisico de la produccion manufacturera promedio anual en 2004 fue
de 137.2, mientras en 2003 fue de 131.4, lo que representa un incremento de 4.4% real

en las actividades productivas manufactureras en el estado.

Indice de Volumen Fisico de la Produccion
Manufacturera, Sinaloa, promedio anual 2003-2004
(1993=100)

137.2

131.4

123.9

2002 2003 2004

2.1.3.3 Energia eléctrica

El promedio anual del volumen fisico de la distribucion de electricidad en Sinaloa,
durante el 2004 fue de 122.3, mientras en el ano anterior fue de 120.5, lo cual significa
un incremento de la demanda de este insumo de 1.5%, lo cual se explica en gran

medida por los mayores consumos del sector industrial y de servicios.
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SINALOA
Indice de Volumen Fisico de la Generacién y
Distribucion de Electricidad, promedio anual 2002-2004
(1993=100)

123.8

2002 2003 2004

2.1.3.4 Industria maquiladora de exportacion

La industria maquiladora de exportacion, al mes de febrero de 2005 reflejé un
incremento importante en sus principales indicadores.

Sinaloa
Industria Maquiladora de Exportacion
2002-2004
Variacién
Concepto 2002 2003 2004 2004-2005
(%)
Establecimientos 8 7 8 14.3
Personal ocupado 655 3,255 3,634 11.6
Valor agregado * | 116,947 | 488,283 | 530,114 | 8.6

* Cifras deflactadas con el Indice Nacional de Precios al Productor
base diciembre de 2003=100 (miles de pesos)

FUENTE: Banco de Informacion Econémica. INEGI.

En 2004, el numero de establecimientos de la Industria Maquiladora de Exportacion
existentes en Sinaloa fueron 8 frente a 7 registrados en el mismo periodo de 2003, lo
que significa un incremento del 14.3% en este periodo.

El empleo en este sector en 2004 aumentd en 369 nuevos puestos de trabajo, respecto
a 2003, lo que representa un incremento de 11.6%, mientras que el valor agregado a
precios constantes, se incrementoé en 8.6%, al generar 488 millones 283 mil pesos.

2.1.3.5 Industria de la construccion

La industria de la construccidén ha sido una de las ramas econdmicas mas dinamicas en
Sinaloa durante los ultimos afios, fundamentalmente por el impulso de los programas de
construccion de vivienda, obras publicas y de nuevos espacios fisicos para empresas
de distintos giros.
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Durante el 2004, el indice de capacidad de planta utilizada por las empresas de la
construccion en la entidad fue en promedio de 76.6%, superior en 2.0% respecto al
mismo periodo de 2003.

Industria de la Construccion
Sinaloa, 2002-2004

Variacion
Concepto 2002 2003 2004 2003-2004

(%)

Capacidad de planta utilizada (%) 78.3 75.1 76.6 2.0
Personal ocupado total * 8,633 9,881 11,917 20.6
Valor de produccion ** 1,864 2,110 2,752 30.4
Valor agregado ** | 778 | 1,109 | 1,395 | 25.8

* Promedio mensual
** Cifras en miles de pesos corrientes
FUENTE: Banco de Informacion Econdémica. INEGI.

Esta rama emple6 a 11 mil 917 trabajadores durante el 2004, lo que representa un
incremento del 20.6% respecto al afio previo; el valor de produccidn a precios corrientes
presento un incremento de 30.4%, mientras el valor agregado se incrementé en 25.8%.

2.1.3.6 Actividad comercial

La actividad comercial medida a través de la encuesta mensual de establecimientos
comerciales realizada por el INEGI, arroja que las ventas al mayoreo en la ciudad de
Culiacan, durante el 2004 se incrementaron en 8.1%, respecto al afio previo.

Indice de ventas y compras reales en establecimientos comerciales
Culiacan,Sinaloa, 2002-2004

Ventas Compras
Mayoreo Menudeo Mayoreo Menudeo
2002 99 119 112 126
2003 99 125 111 131
2004 107 132 119 140
Variacion
2003/04(%) 8.1 5.6 7.2 6.9

] |
Unidad de Medida: Indices Base 1994 = 100.

Fuente: INEGI. Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales.

Por su parte, las compras al mayoreo en la ciudad de Culiacan, durante el 2004 se
incrementaron en 7.2%, respecto al afo previo, mientras las compras al menudeo el
incremento fue de 6.9%.

2.1.3.7 Agricultura

Segun estimaciones de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca
y Alimentacion, los principales indicadores de la produccién del campo sinaloense para
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el afo agricola 2003-2004 arrojan una superficie sembrada de 1 millon 107 mil 749
hectareas, con una produccion de 9 millones 557 mil 239 toneladas.

Del area cosechada, 722 mil 59 hectareas corresponden a tierra de riego y 385 mil 690
hectareas de temporal. Los grupos de cultivos mas sobresalientes fueron los granos y
hortalizas que en suma representaron mas de 922 mil hectareas, el 83.2% del total de la
superficie cosechada en el estado.

2.1.3.8 Ganaderia

Durante el ano 2004 la produccién de carne en el estado alcanzé 176 mil 807 toneladas,
un 5.2% mas con relacion a la producciéon del afio 2003.

De este total, el ganado bovino gener6 65 mil 673 toneladas de carne, de las cuales 42
mil 647 toneladas fue carne clasificada. De ave se obtuvieron 89 mil 751 toneladas
contra 80 mil 941 toneladas en el afno 2003; los porcinos aportaron 18 mil 789 toneladas
y 2 mil 594 toneladas los ovicaprinos.

La produccion de huevo y leche alcanzo niveles de 42 mil 817 toneladas y de 109 mil
893 miles de litros respectivamente.

De la apicultura se obtuvieron 1 mil 348 toneladas de miel y 145 toneladas de cera.

SINALOA
PRODUCCION PECUARIA
SEGUN PRODUCTO Y ESPECIE

2004 "
PRODUCTO UNIDAD DE
Y ESPECIE MEDIDA FReDEE o]
CARNE
Bovino Toneladas 65,673
Porcino Toneladas 18,789
Ovicaprino Toneladas 2,594
Aves Toneladas 89,751
LECHE Miles de litros 109,893
HUEVO Toneladas 42,817
MIEL Toneladas 1,348
CERA Toneladas 145

1/ Cifras reales al mes de septiembre y estimadas octubre-diciembre
FUENTE: SAGARPA; Delegacion Estatal.
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2.1.3.9 Silvicultura

La Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales, establece que el volumen
autorizado para aprovechamiento maderable hasta agosto del afio 2004 fue de 134 mil
600 metros cubicos rollo de maderas comunes tropicales.

La concesion para el aprovechamiento de maderas comunes tropicales beneficia a los
municipios de Elota, Escuinapa, El Fuerte y San Ignacio.

La estadistica de cierre de 2004 revela la produccion de 46 mil 507 metros cubicos rollo,
contra 38 mil 056.0 metros cubicos rollo producidos durante el aio 2003.

La produccion forestal de este afio estuvo respaldada principalmente por madera de pino
de la cual se obtuvieron 38 mil 272 metros cubicos rollo; por 7 mil 809 metros cubicos
rollo de maderas comunes tropicales, 371 metros cubicos rollo de madera de encino y
55 metros cubicos rollo de maderas preciosas.

SINALOA
PRODUCCION FORESTAL SEGUN ESPECIE
-Metros ciubicos rollo -
2004

ESPECIE PRODUCCION

TOTAL 46,507.0
PINO 38,272.0
ENCINO 371.0
PRECIOSAS 55.0
COMUNES TROPICALES 7,809.0

FUENTE: SEMARNAT

2.1.3.10 Pesca

El pronéstico de cierre de afio 2004 para la actividad pesquera es de 211 mil 430
toneladas en peso vivo, de las cuales 179 mil 853 toneladas corresponden a captura y
31 mil 577 toneladas a produccion acuicola.

Desde esta perspectiva, durante el aino 2004 el desembarque de atun alcanzaria 87 mil
toneladas, de camaron de captura y de cultivo mas de 43 mil toneladas.

2.1.3.11 Producto Interno Bruto

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) estatal en el periodo 1999-2003,
en todos los afios, excepto el 2002, es positiva.

La dinamica de la economia sinaloense obedece a que tres sectores presentan
crecimiento importante. Tal es el caso de la industria manufacturera, transporte,
almacenaje y comunicaciones, asi como el sector comercial.
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SINALOA, PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES

tasa anual de crecimiento (%)

Concepto 1999 2000 2001 2002 2003
0.42 8.32 1.92 -1.24 0.72

G.D. 1 Agropecuaria, silvicultura y pesca 5.31 16.51 712 403 3.09
G.D. 2 Mineria -9.82 12.17 11.40 7.91 0.81
G.D. 3 Industria manufacturera 3.02 3.06 1.72 -1.43 5.25
G.D. 4 Construccion 18.57 9.85 -30.19 -24.89 1.53
G.D. 5 Electricidad, gas y agua 12.74 0.03 3.32 1.80 -3.57
G.D. 6 Comercio, restaurantes y hoteles 201 11.36 510 187 318
G.D. 7 Transporte, almacenaje y
comunicaciones 210 12.16 0.33 0.92 6.69
G.D. 8 Servicios financieros, seguros,
Jactividades inmobiliarias y de alquiler 5.49 6.48 6.28 4.94 -2.10
G.D. 9 Servicios comunales, sociales y
personales 1.30 0.58 1.20 2.14 -1.38
M e [ icios b i

enos: Cargo por los servicios bancarios 19.14 18.47 23.58 12.91 818

imputados

ND: No disponible

FUENTE: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México

La participacion en el Producto Interno Bruto ha mostrado un comportamiento
interesante, ya que las actividades de mayor dinamismo, son ademas las que mas han

aumentado su participacion en el PIB.

Asi tenemos que en 2003, la industria manufacturera participa con el 7.5% del total del

PIB, el comercio con 20.2% y transporte con 12.5%.
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SINALOA, PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES

Tasa de participacion (%)

Concepto 1999 2000 2001 2002 2003
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
G.D. 1 Agropecuaria, silvicultura y pesca 202 217 228 229 213
G.D. 2 Mineria 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4
G.D. 3 Industria manufacturera 76 7.3 7.2 7.2 7.5
G.D. 4 Construccion 4.9 5.0 3.4 2.6 2.6
G.D. 5 Electricidad, gas y agua 2.1 2.0 2.0 2.1 2.0
G.D. 6 Comercio, restaurantes y hoteles 18.7 19.2 19.8 19.7 20.2
G.D. 7.Trar‘15porte, almacenaje y 114 11.8 16 11.8 125
comunicaciones

G.D. 8 Servicios financieros, seguros,

Jactividades inmobiliarias y de alquiler 15.7 15.5 16.1 171 16.7
G.D. 9 Servicios comunales, sociales y 213 19.8 19.6 20.3 19.9
personales
Menos: Cargo por los servicios bancarios 23 55 30 34 31
imputados s ) )

ND: No disponible
FUENTE: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México

2.1.3.12 Empleo

El total de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), a
diciembre de 2003 fue de 332 mil 520 trabajadores, de los cuales 271 mil 140
correspondian a empleos permanentes y el restante (61,380) a empleos eventuales; al
mismo mes de 2004 se tienen 323 mil 369 trabajadores asegurados en el IMSS, de los
cuales 275 mil 277 corresponden a empleos permanentes y el resto (48,092) a empleos
temporales,

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMMS SEGUN CARACTER PERMANENTE O EVENTUAL
A DICIEMBRE DE 2003-2004

A DICIEMBRE A O Composicion %
Variacion %
CONCEPTO 2003 2004 2003 2004
Total de Asegurados 332,520 323,369 -2.75 100.0 100.0
Permanente 271,140 275,277 1.53 81.5 85.1
Eventual 61,380 48,092 -21.65 18.5 14.9

FUENTE: INEGI, con base en cifras del Instituto Mexicano del Seguro Social
NOTA: Excluye seguro facultativo, seguro de salud de la familia y modalidad 40

En el periodo analizado se tiene una disminucion de 9 mil 151 asegurados en el IMSS,
que representa un decremento de 2.8%. Los asegurados permanentes presentan un
incremento de 4 mil 137 trabajadores en el periodo, mientras que en temporales la caida
es de 13 mil 288 trabajadores que dejaron de estar afiliados al IMSS, lo que representa
una disminucién del 21.7%.

Sin embargo, al analizar las cifras del empleo no considerando los trabajadores
eventuales del campo en general y los independientes, ya que su numero esta
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subordinado a elementos de caracter eventual y no reflejan las tendencias reales de la
economia, tenemos que el numero de asegurados en el IMSS, al mes de diciembre de
2003-2004 presenta un incremento de 12 mil 144 empleos, lo cual significa que en este
periodo el empleo en Sinaloa, se incrementd en un 3.9%.

Trabajadores Asegurados en el IMMS por actividad Economica
a diciembre de 2003-2004

A DICIEMBRE Variacion
Sector
2003 2004 Absoluta
Total 310,781 322,925 12,144 3.9
Primario 25,169 31,839 6,670 26.5
Industria 80,430 83,095 2,665 3.3
Comercio 83,908 83,619 -289 -0.3
Servicios 121,274 124,372 3,098 2.6

FUENTE: INEGI, con base en cifras del Instituto Mexicano del Seguro Social.
NOTA: Excluye trabajadores eventuales del campo y trabajadores independientes

Segun actividad econdmica, la industria generé un total de 2 mil 665 nuevos empleos, el
comercio perdid 289 empleos, los servicios generaron 3 mil 98 empleos y el sector
primario de la economia presenta un incremento de 6 mil 670 empleos.

Asegurados Permanentes por Actividad Econémica
Generacion de Empleo Diciembre
2003-2004
8,000 - 6,670
6,000 -
4,000 - 2,665 3,098
2,000 - - -289 l
0
-2,000 - Primario Industria Comercio Senvicios

2.1.3.13 Desocupacion

Al cierre de 2004 la tasa de desocupacion en el estado de Sinaloa, de acuerdo a los
resultados de la encuesta nacional de empleo, que cada trimestre elabora el Instituto
Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), fue de 2.4%, mientras en el
mismo periodo del afio anterior fue de sblo 1.6%.

A nivel nacional la tasa de desempleo se ubicé en 2.6% al cierre de 2004, cuando al
mismo periodo de 2003 fue de 2.5%.

De acuerdo a esta informacion, la tasa de desempleo en Sinaloa en 2004 se ubica en
7.7% por debajo de la media nacional.
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Esto se explica por un aumento de 9 mil 466 personas mayores de 12 afios que
buscaron incorporarse a alguna actividad econdémica, y que no encontraron trabajo al
cierre de 2004, respecto al mismo periodo de 2003.

Tasa de Desocupacion a diciembre 2001-2004

3.00
2.50
2.00 -

1.50

tasa (%)

1.00 -
0.50

0.00

2001 2002 2003 2004

—— Nacional
—=— Sinaloa

—e&— Nacional 1.8 1.8 2.5 2.6

—=— Sinaloa 1.2 1.0 1.6 2.4

De la poblacion desocupada (28,994) al cierre de 2004, un total de 25 mil 952 cuentan
con experiencia laboral, de los cuales 5 mil 846 se encuentran sin trabajo por despido, 7
mil 880 por término de contrato, 4 mil 218 por insatisfaccion en el trabajo y 8 mil 8
personas, por otras causas. Sélo 3 mil 42 no cuentan con experiencia laboral.

SINALOA
A DICIEMBRE DE 2004

CONCEPTO PERSONAS
Poblaciéon desocupada 28,994
Con experiencia 25,952

Despido 5,846

Término de contrato 7,880

Insatisfaccién en el trabajo 4,218

Otros 8,008
Sin experiencia 3,042

2.1.4 Desarrollo Social

Educacion

La matricula para el ciclo escolar 2003 - 2004 en el estado de Sinaloa ascendié a 785
mil 38 alumnos, que equivalen a 29.8% de la poblacion total de la entidad, es
importante mencionar que dicha proporcion es practicamente igual al promedio
nacional.
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De la cantidad de alumnos registrados 76.2% se concentraron en educacién basica, la
participacion de la educacion media superior fue de 12.7%, de superior 9.3% y
capacitacion para el trabajo de 1.7%.

El personal docente encargado de atender dichas instituciones educativas fue de un
total de 41 mil 372 maestros, con una razon promedio de 19 alumnos por maestro,
mientras que el numero de escuelas fue de 6 mil 436 unidades.

Principales servicios educativos
Ciclo escolar 2003/ 2004 por nivel.

Nivel Matricula Maestros Escuelas
Educacion Basica 598,222 28,648 5,980
Educacién Media Superior 100,204 6,040 267
Educacién Superior 73,175 5,499 129
Capacitacion para el Trabajo 13,437 1,185 60
Total 785,038 41,372 6,436

Fuente: SEPyC; Direccion de Planeacion Educativa; Departamento de Estadistica.

El grado de escolaridad de la poblacién de 15 afios y mas, se ha incrementado de
manera importante, pasando de 2.4 grados en 1960 a 8.3 grados en el 2000.

Es importante mencionar, que el grado promedio de escolaridad del estado en el
periodo de 1960 a 1980 fue menor que la media nacional, sin embargo, para 1990 fue
superior que el promedio del pais con 0.2 grados y 10 afos mas tarde dicha
divergencia aumento a 0.5 grados, asi para el afo 2000 el estado de Sinaloa fue la
décima entidad del pais con mayor grado de escolaridad.

Promedio de escolaridad

1960 — 2000
Sinaloa Nacional |
1960 24 2.6
1970 3.2 34
1980 4.5 4.6
1990 6.7 6.5
2000 8.3 7.8

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com

Vivienda

El total de viviendas del estado de Sinaloa en el ano 2000 fue de 575 mil 292, las
cuales representan el 2.62% de las viviendas del pais.
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Entidad

Vivienda

- No L \[)
Familiar o Familiar o
__ Familiar Familiar
Nacional 16,202,845 | 12,075,107 | 3,161,341 171,916 | 22,268,916 | 20,751,967 | 1,498,613 18,324
Sinaloa 426,257 425,755 502 585,943 548,484 37,054 405
% 2.6 3.5 2.6 2.6 2.5 2.2

NE= No Especificado
Fuente: Censo General de Poblacion y Vivienda, 1990 y 2000. INEGI.

De las viviendas totales del estado, 93.6% son familiares, es decir, 548 mil 484, el
6.3% son no familiares y 405 no especifican condicion.

Del afio 1999 a 2004, se construyeron 138 mil 285 viviendas, cifra que supera en
129.5% los resultados obtenidos durante el periodo 1993-1998.

CONSTRUCCION DE VIVIENDAS EN SINALOA
138,285

60,264

1993-1998 1999-2004

Al analizar las caracteristicas de las viviendas, se puede determinar con claridad el
grado de bienestar de la poblacion, donde se ha observado que el promedio nacional ha
dado muestra de avances muy importantes en la cantidad de servicios basicos con los
que cuenta la vivienda, tales son los aumentos de casas que tienen energia eléctrica,
piso diferente de tierra, agua entubada, entre muchos otros.

En el caso del estado de Sinaloa, se puede observar que las condiciones de las
caracteristicas de las viviendas particulares habitadas se encuentran alrededor del
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promedio nacional, tales son los casos de que el estado que cuenta con una cobertura
de energia eléctrica del 98%.

COBERTURA ESTATAL EN SERVICIO DE
ELECTRIFICACION (%)

97| 96.5 96.7 96.9

Porcentaje

1999 2000 2001 2002 2003 2004

La cobertura del servicio de agua potable en el estado es del 96.0%, mientras en 2003
fue de 95.5%.

COBERTURA ESTATAL EN SERVICIO
DE AGUA POTABLE

96.0
93.8
94 92.8
i
ol 91.1
E
90+
88+
86
84+
82
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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En lo referente a la cantidad de viviendas que cuentan con drenaje en 2004 fue de 76%,
mientras en 2003 fue de 73.0%

COBERTURA ESTATAL EN SERVICIO DE
DRENAJE Y ALCANTARILLADO

76.0

Porcentaje
2 o
T ¢

'S
(=)
1

e
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

En lo que respecta, a viviendas cuyos materiales de construccion contaban con piso
diferente de tierra y de viviendas con materiales soélidos, el estado permanecié en el
séptimo y vigésimo tercer entidad con mayor porcentaje de dichos tipos de viviendas en
México, con participaciones de 85.8 y 88% respectivamente, siendo la primera, menor al
promedio nacional, el cual fue de 86.8%, mientras que para materiales soélidos fue de
78.9%.

Sin embargo, el estado permanece ligeramente por debajo de la media nacional, en
cuanto a las viviendas con servicios de cocina y excusado exclusivos, donde la
participacion de la entidad fue de 91.4 y 85.7% y la nacional de 91.7 y 85.9%, es decir,
Sinaloa presentd 0.3 y 0.2 puntos porcentuales menos que la media nacional.

En cuanto a disponibilidad de bienes, Sinaloa fue una de las entidades con mayor
cantidad de viviendas con television, refrigeradores y automoviles, con participaciones
de 87.9, 81.8 y 35.3% respectivamente, mientras que la nacional fue de 85.9, 68.5, y
32.5%, respectivamente, sin embargo, el estado se encontré por debajo del promedio
nacional en cuanto a viviendas que cuentan con computadora, y fue del mismo
porcentaje de viviendas con teléfono.
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Salud
En el estado se registraron para el afio 2004, un total de 1 millén 554 mil 428
derechohabientes, que equivalen a 3.3% de los que cuentan con dicho servicio en el
pais.

Los derechohabientes en la entidad representan 56.6% de la poblacion del estado, dicha
proporcion es la séptima mas elevada del pais.

La poblacién no asegurada en el estado representa el 43.3%, mientras en el pais esta
proporcion es del 54.7%.

Poblaciéon Asegurada y No Asegurada

2004
Concepto \ Sinaloa Nacional %
Poblacion Asegurada 1,554,428 47,772,541 3.3
Poblacion No Asegurada 1,193,039 57,577,296 2.1
Total 2,747,467 | 105,349,837 2.6

Fuente: Secretaria de Salud/Direccion General de Informacién en Salud, Estimaciones a partir de los
totales de poblacion por entidad federativa. CONAPO, 2002

La esperanza de vida general para el estado de Sinaloa en el afio 2004 fue de 75.23
afnos, para hombres 72.80 afos y 77.66 afos para mujeres; a nivel nacional fue de
75.17 anos general, para hombres de 72.71 ano y mujeres 77.63 anos, de acuerdo a
estimaciones del Consejo Nacional de Poblacion.

Los indicadores del sistema nacional de salud, muestran que la entidad en recursos
humanos para los servicios de salud se encuentra en 132.6 recursos por cada cien mil
habitantes, encontrandose por debajo de la media nacional (139.4),

En recursos fisicos por cada mil habitantes en el estado las camas censables son 71.7,
mientras a nivel nacional son 75.6; Sinaloa cuenta con 46.5 consultorios por cada mil
habitantes, a nivel nacional es de 51.0; en quiréfanos se cuenta con 3.2 mientras a nivel
nacional es de 2.7.

A pesar de contar con menos recursos humanos y fisicos, las estadisticas en
productividad diaria de los recursos en el estado estan por encima del promedio
nacional; lo mismo sucede en los indicadores de hospitalizacion.
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2.1.5 Cifras macroecondomicas relevantes.
2.1.5.1 Sector externo

En el afio 2004 las exportaciones del estado fueron de 1,489.30 millones de ddlares
(mdd), mientras que las importaciones fueron de 429.32 mdd, por lo que su balanza
comercial fue superavitaria en 1,059.98 mdd. Esto indica, que aunque su comercio es
muy pequefio, sus relaciones de intercambio arrojan resultados positivos, lo cual es
producto de la exportacion de sus productos manufacturados provenientes de la
industria tabacalera, de materias primas y alimentos.

Balanza Comercial 1995-2004
(millones de délares)

Ano Exportaciones Importaciones Balance
1995 1,097.46 119.93 977.52
1996 1,062.35 136.90 925.45
1997 1,072.86 153.92 918.94
1998 1,211.51 154.31 1,057.20
1999 1,020.33 211.36 808.97
2000 1,131.61 300.20 831.42
2001 1,202.18 319.04 883.14
2002 1,173.20 359.90 813.30
2003" 1,380.20 403.00 977.20
2004" 1,489.30 429.32 1,059.98

+/ Estimaciones a diciembre
Fuente: Secretaria de Desarrollo Econémico; Subsecretaria de
Promocion Econémica; Direccion de Comercio Exterior.
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La industria agropecuaria tiene el liderazgo en el sector exportador, representando el
51.5% del total en 2004; los productos industrializados representaron el 40.1%, la pesca
el 7.1% y el resto la mineria.

Sinaloa, Balanza Comercial 2004
Millones de Délares

Concepto Exportaciones Importaciones Saldo
TOTAL 1,489.30 429.32 1,059.98
Industria 597.85 293.02 304.82
Mineria 20.16 - 20.16
Comercio - 114.30 -114.30
Pesca 105.03 22.00 83.03
Agropecuario 766.26 - 766.26

1/ Incluye magquila.
FUENTE: Secretaria de Desarrollo Econémico, Sinaloa.

El destino de las exportaciones Sinaloenses es a paises como Estados Unidos,
Canada, Francia, Japdén, Espafa, lItalia, Grecia, Portugal, entre otros paises de
Europa, Asia y América del Sur.

162.6

T T T T T T
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

En los ultimos seis anos las exportaciones de Sinaloa de productos manufacturados,
se han incrementado en un 267%.

En 2004 las exportaciones industriales representan el 40.1% de las exportaciones
totales del estado, convirtiéndose en el segundo generador de divisas. Mientras que
en el ano de 1998, representaron el 13%.
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La tendencia creciente de este rubro es producto de los avances en materia de
diversificacion productiva.

2.1.56.2 Empleos y Salarios

Empleos

De acuerdo a informacién del INEGI, segun registros de afiliacion del trabajadores del
Instituto Mexicano del Seguro Social, en el pais a diciembre de 2004 se tenia un total de
12 millones 594 mil 832 trabajadores asegurados al IMSS, de los cuales el 86.3%
corresponden a empleos de caracter permanente y el restante 13.7% a empleos
eventuales

EMPLEOS A DICIEMBRE DE 2003-2004

(Nacional)
Total Permanentes Eventuales
2003 12,334,430 10,635,811 1,698,619
2004 12,594,832 10,863,277 1,731,555
Saldo 260,402 227,466 32,936
Dif % 2.1 2.1 1.9
FUENTE: IMSS

Durante 2003-2004 se present6 un incremento de 2.1% en los trabajadores asegurados
al IMSS; este aumento anual en los afiliados al instituto estuvo asociado a 227 mil 466
ocupaciones de caracter permanente creados; el numero de personas ocupadas de
manera eventual mostré también un crecimiento anual de 1.9%, que se tradujeron en 32
mil 936 trabajadores nuevos afiliados al IMSS.

En Sinaloa, el total de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS), a diciembre de 2003 fue de 332 mil 520 trabajadores, de los cuales 271
mil 140 correspondian a empleos permanentes y el restante (61,380) a empleos
eventuales; al mismo mes de 2004 se tienen 323 mil 369 trabajadores asegurados en el
IMSS, de los cuales 275 mil 277 corresponden a empleos permanentes y el resto
(48,092) a empleos temporales.

Sinaloa
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMMS SEGUN CARACTER PERMANENTE O EVENTUAL
A DICIEMBRE DE 2003-2004

A DICIEMBRE Variacién % Composicion %

CONCEPTO 2003 2004 2003 2004

Total de Asegurados 332,520 323,369 -2.75 100.0 100.0
Permanente 271,140 275,277 1.53 81.5 85.1
Eventual 61,380 48,092 -21.65 18.5 14.9

FUENTE: INEGI, con base en cifras del Instituto Mexicano del Seguro Social
NOTA: Excluye seguro facultativo, seguro de salud de la familia y modalidad 40
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En el periodo analizado se tiene una disminucion de 9 mil 151 asegurados en el IMSS,
que representa un decremento de 2.8%. Los asegurados permanentes presentan un
incremento de 4 mil 137 trabajadores en el periodo, mientras que en temporales la caida
es de 13 mil 288 trabajadores que dejaron de estar afiliados al IMSS, lo que representa

una disminucioén del 21.7%.

Sin embargo, al analizar las cifras del empleo no considerando los trabajadores
eventuales del campo en general y los independientes, ya que su numero esta
subordinado a elementos de caracter eventual y no reflejan las tendencias reales de la
economia, tenemos que el numero de asegurados en el IMSS, al mes de diciembre de
2003-2004 presenta un incremento de 12 mil 144 empleos, lo cual significa que en este

periodo el empleo en Sinaloa, se incrementd en un 3.9%.

Sinaloa

Trabajadores Asegurados en el IMMS por actividad Econémica

a diciembre de 2003-2004

Variacion

%

A DICIEMBRE
Sector
2003 2004 Absoluta
Total 310,781 322,925 12,144
Primario 25,169 31,839 6,670
Industria 80,430 83,095 2,665
Comercio 83,908 83,619 -289
Servicios 121,274 124,372 3,098

3.9

26.5
3.3

-0.3
2.6

FUENTE: INEGI, con base en cifras del Instituto Mexicano del Seguro Social.
NOTA: Excluye trabajadores eventuales del campo y trabajadores independientes

Salarios

La distribuciéon porcentual de la poblacion ocupada por nivel de ingreso de 2004,
muestra que en el estado el 53.088% de la poblacion ocupada recibe mas de 2
salarios minimos, mientras a nivel nacional el promedio es de 50.43%.

DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LA POBLACION OCUPADA POR NIVEL DE INGRESO
NACIONAL Y ESTADO DE SINALOA 2002-2004

Mas de 2 hasta 3 Mas de 3 hasta 5 Mas de 5 salarios
salarios minimos salarios minimos minimos

Hasta un salario Mas de 1 hasta 2
ANO minimo

salarios minimos

No recibe ingresos  No especificado

Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa

2002 14.81 14.74 21.99 29.08 21.82 2281 17.55 13.19 11.13 11.58
2003 15.88 15.46 23.29 27.10 20.09 22.07 17.18 14.56 10.76 10.36
2004 15.49 14.72 22.63 24.07 22.26 20.41 16.28 18.37 11.89 14.30

Sinaloa Nacional Sinaloa

8.50 4.72 0.10
10.43 4.24 0.02
7.94 2.90 0.19

FUENTE: Encuesta trimestral de empleo y desempleo del INEGI.

El crecimiento de 2002-2004 de la poblacion que recibe mas de 2 salarios minimos en
Sinaloa fue de 11.57%, mientras a nivel nacional el comportamiento fue negativo,

presentado un decremento de -0.14%.
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Poblacion Econédmicamente Activa

La Poblacién Econémicamente Activa (PEA) del estado de Sinaloa al cuarto trimestre
de 2004 ascendido a 1 millén 153 mil 173 personas, que representan 2.7% de la PEA
del pais, que fue de 42 millones 33 mil 306 personas.

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
NACIONAL Y ESTADO DE SINALOA 2002-2004

OCUPADA DESOCUPADA TOTAL
Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa
2002 40,338,043 1,172,259 735,917 28,994 41,073,960 1,201,253
2003 41,391,037 1,187,047 1,044,701 19,528 42,435,738 1,206,575
2004 42,033,306 1,142,017 1,143,652 11,156 43,176,958 1,153,173

FUENTE: Encuesta trimestral de empleo y desempleo. INEGI

La participacion de la PEA ocupada del estado crecié de 97.59% en 2002 a 99.03% en
2004, lo que significa un incremento de 1.5% en este periodo; a nivel nacional la PEA
ocupada presentd un decremento del 0.9%, al pasar del 98.21% al 97.35% la
poblacion ocupada de 2002 a 2004.

RELACION PORCENTUAL DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
SEGUN OCUPADA Y DESOCUPADA. NACIONAL Y ESTADO DE SINALOA 2002-2004

OCUPADA DESOCUPADA TOTAL

Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa Nacional Sinaloa

2002 98.21 97.59 1.79 2.41 100.00 100.00
2003 97.54 98.38 2.46 1.62 100.00 100.00
2004 97.35 99.03 2.65 0.97 100.00 100.00
2.1.6 Servicios Publicos prestados

De acuerdo a la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los servicios
que no se encuentren reservados para la Federacion o expresamente asignados a los
Municipios pertenecen de forma exclusiva al Estado. Sin embargo, hay servicios que de
manera subsidiaria y/o concurrente pueden ser prestados simultaneamente por la
Federacion y el Estado o el Estado y Municipios.

Sinaloa presta una gran cantidad y variedad de servicios publicos. A continuacion se
enumeran algunos de ellos:

1) Administracion e Imparticion de Justicia
2) Procuracion de Justicia
3) Seguridad Publica
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4) Proteccidn civil

5) Prevencion y Readaptacion Social

6) Comunicaciones y Transportes

7) Servicios de salud y asistencia social

8) Servicios educativos

9) Servicios de agua y saneamiento

10) Proteccién al ambiente

11) Centro de Atencién Empresarial

12) Apoyos y Asesoria al sector Agropecuario
13) Servicio de acceso a la informacion publica
14) Realizacién de eventos culturales y artisticos
15) Realizacion de eventos deportivos

N— N N N S

Entre los servicios publicos prestados por Sinaloa, destacan los servicios educativos y
de salud por la gran cantidad de beneficiaros y prestadores de servicios involucrados, y
también por los recursos que son necesarios para su prestacion.

Los Derechos son los unicos recursos generados como consecuencia de la prestacion
de servicios. El Cddigo Fiscal del Estado de Sinaloa, define los Derechos como las
contraprestaciones establecidas en las leyes, por los servicios que presta el Estado de
Sinaloa, en su funcién de derecho publico, asi como por el uso o aprovechamiento de
los bienes del dominio publico del mismo. Entre los derechos se incluyen los derechos
por autorizaciones, inspecciones, legalizaciones, permisos, revision de documentos y
concesiones, entre otros procesos administrativos.

Las principales dependencias que generan ingresos por la prestaciéon de servicios son
las siguientes:

Secretaria General de Gobierno
Secretaria de Administracion y Finanzas
Secretaria de Seguridad Publica

La mayor parte de los ingresos por derechos son los generados en materia de peajes

por el uso de la autopista Benito Juarez, licencias y servicios de transito, Registro
Publico de la Propiedad, Registro Civil y servicios de seguridad privada.

2.1.7 Contratos y Concesiones Relevantes

El Estado de Sinaloa ha celebrado multiples contratos de diversa indole: i) en materia
laboral, ii) de bienes y servicios, iii) arrendamientos, iv) de crédito, y de concesiones,
entre otros. Estos contratos son parte del curso normal de las actividades del Estado.

En particular, en el area de crédito y de concesiones es conveniente aclarar lo siguiente:
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Crédito

° Con respecto a los contratos de crédito que dan lugar a la deuda, cabe
sefalar lo siguiente: i) Las garantias de dichos créditos pueden ser participaciones
federales; ii) La fuente de pago, cuando se especifica en el contrato, consiste en las
partidas presupuestales o los ingresos que genere la obra a la que fueron destinados
los recursos.

Cabe sefialar que en los ultimos cinco anos no se ha presentado incumplimiento alguno
de los contratos de crédito.

Concesiones
El Estado mantiene las siguientes concesiones:

. Puente San Miguel. Esta concesion fue otorgada por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes en Diciembre de 1992. La concesién comprende la
construccion, explotacion y conservacion de la ampliacién del Puente San Miguel,
ubicado sobre el Rio Fuerte de la carretera México-Nogales, tramo Los Mochis-Estacion
Don. El plazo original de vigencia fue la concesion es de 17 anos seis meses.

Es importante destacar, que el 30 de junio del afio 2003 el Ejecutivo Estatal y el gobierno
federal por conducto de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, modificaron al
titulo de concesion de referencia, donde se establece que la Concesion sera de 30 afos
contados a partir de la fecha de su otorgamiento, es decir, el 14 de diciembre de 1992, a
cuyo término los bienes afectos a la explotacion de la via revertiran a favor del gobierno
federal en buen estado, si costo alguno y libres de todo gravamen.

Libramiento Mazatlan. Esta concesion fue otorgada al Gobierno del Estado de Sinaloa
por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes con fecha 09 de diciembre de 2003.
La concesion comprende la construccion, operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento del Libramiento Mazatlan con un total de 31 km. El plazo de vigencia de
la concesion es de 30 afios.

2.1.8 Procesos administrativos relevantes

La organizacion y funcionamiento de la administracién publica central y descentralizada
del Estado es regulada por la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de
Sinaloa.

Los actos y procedimientos administrativos de las autoridades del Poder Ejecutivo del
Estado y de los organismos descentralizados de caracter estatal son regulados por las
disposiciones contenidas en la Ley de Justicia Administrativa para el Estado de Sinaloa.
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Los actos relativos a la planeacién, programacion y presupuestacion del ingreso y gasto
publico, asi como su contabilidad y ejecucion estan regulados por la Ley de
Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Sinaloa.

Los actos relativos a la adquisicion y arrendamiento de bienes muebles, y la contratacion
de servicios de cualquier naturaleza, que realicen los poderes del Estado y los
organismos auxiliares son regulados por la Ley de Adquisiciones y Administracion de
Bienes Muebles del Estado de Sinaloa. Entre los procesos regulados por la Ley de
Adquisiciones se encuentra los Procesos de Licitacion Publica.

La actividad financiera del Estado de Sinaloa es regulada por las disposiciones
contenidas en la nueva Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa.

La Planeacion y desarrollo de los programas del Gobierno del Estado se enmarcan bajo
el Plan de Desarrollo Estatal y se regulan a través de la Ley de Planeacion para el
Estado de Sinaloa.

2.1.9 Principales partidas de Ingresos y Egresos
Descripcion de las principales partidas de los ingresos:

Impuestos: Son las prestaciones establecidas en la Ley a cargo de los sujetos, cuya
situacion coincida con el hecho generador de la obligacién fiscal, y que sean distintos de
los derechos, productos y aprovechamientos.

Derechos: Son las contraprestaciones establecidas en las leyes, por los servicios que
presta el Estado de Sinaloa, en su funcion de derecho publico, asi como el uso o
aprovechamiento de los bienes del dominio publico del mismo.

Productos: Son los ingresos que percibe el Estado de Sinaloa, por actividades que
corresponden a sus funciones de derecho privado, asi como el uso, aprovechamiento o
enajenacion de sus bienes de dominio privado del Estado.

Aprovechamientos: Son los ingreso que percibe el Estado por funciones de derecho
publico distintos a las contribuciones, a los ingresos derivados de financiamientos y a los
que obtengan los organismos descentralizados y las empresas de participacion estatal.

Participaciones Federales: Las cantidades que percibe el Estado de los impuestos
federales y de otros ingresos federales que sefiala la Ley de Coordinacion Fiscal
mediante la distribucion de los fondos que en la misma se establecen, con motivo de su
adhesion al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal. También se comprenden los
ingresos derivados de incentivos por la colaboracion administrativa en la recaudacion y
administracion de impuestos federales, en los términos de los convenios que se tienen
celebrados.
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Fondos de Aportaciones Federales: Son los recursos que la Federacion transfiere a las
haciendas publicas de los Estados, Distrito Federal, y, en su caso, a los Municipios,
condicionando su gasto a la consecucion y cumplimiento de los objetivos que para cada
tipo de aportacion se establecen. Se integran, distribuyen, administran, ejercen y
supervisan de acuerdo a las disposiciones del capitulo V de la Ley de Coordinacion
Fiscal y de la legislacion estatal aplicable.

Subsidios Federales: Se integran principalmente por los recursos del Programa de
Apoyo para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas, el cual se incluye en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion.

Endeudamiento Neto: Es el resultado de restar a las contrataciones las amortizaciones
pagadas en un ejercicio fiscal. Hay endeudamiento neto cuando en un ejercicio fiscal la
contratacion es superior a la amortizacion.

Los Egresos del Estado de Sinaloa se describen de la siquiente manera:

Clasificacion funcional: Representa el nivel de mayor agregacion de las categorias que
conforman la estructura programatica de gobierno.

01 Legislacion: Comprende el conjunto de acciones para revisar, elaborar, autorizar,
emitir y difundir los diversos decretos y ordenamientos juridicos que rigen las relaciones
sociales en el estado y la fiscalizacion de los recursos publicos.

02 Imparticion de Justicia: Comprende las actividades realizadas por los tribunales del
estado encaminadas a determinar, de manera provisional o definitiva, la situacién de
quienes presuntamente han infringido la ley, resolver respecto a un hecho en disputa, o
bien, Hacer reconocimiento de derechos, previa la aprobacién de pruebas, indicios, y
demas medios pertinentes que los interesados suministren durante la fase procedimental
respectiva, segun sea el caracter de la controversia, pudiendo ser civil, familiar y penal.

03 Procuracion de Justicia: Son las acciones que se realizan a través de |la Procuraduria
General de Justicia, corporaciones policiacas judiciales o ministeriales, Agencias
Investigadoras, Adscritas y Especiales del Ministerio Publico, Defensoria de Oficio, de la
Mujer, de los Adultos Mayores, Nifios y a su competencia también les corresponde
representar los intereses sociales y la persecuciéon oficiosa y/ o a peticion de parte
ofendida, de las conductas que transgredan las leyes vigentes. Comprenden igualmente
las acciones coordinadas con otros niveles de gobierno dentro de los programas de
cobertura nacional o convenios particulares de intercambio de informacién y apoyos
logisticos entre las entidades federativas y el estado. Incluye ademas, las acciones
desarrolladas por la Comision Estatal de Derechos Humanos.

04 Seguridad Publica: |dentificar las acciones que individual o coordinadamente con los
niveles de gobierno municipal y/ o federal, lleva a cabo el Estado en apoyo de
programas institucionales para la investigacion y prevencion de conductas delictivas, de
reclutamiento, capacitacién, entrenamiento, equipamiento y ejecucidn de acciones
conjuntas, asi como las de orientacion, difusion naturales, caso fortuito o fuerza mayor.
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05 Politica de Gobierno: Se enfoca a la formulacion y establecimiento de las directrices,
lineamientos de accidn y estrategias de un gobierno respecto a sus distintos campos de
accion en lo social, econdmico, politico y de administracion interna.

06 Hacienda Publica: Comprende la formulacion, instrumentacion, operacion y
seguimiento de la politica fiscal, financiera y administrativa, asi como la reglamentacion
de la administracion tributaria y de la politica de egresos.

07 Educacion, Cultura y Deporte: Comprende las actividades institucionales
relacionadas con la prestaciéon de servicios educativos. Incluye también la promocién de
la ciencia y la tecnologia y de las politicas de difusion de la cultura, la recreacion y el
deporte.

08 Salud y Asistencia Social: Comprende las acciones enfocadas al otorgamiento del
servicio, administracion, regulacion y coordinacion del Sistema Estatal de Salud, asi
mismo el manejo de las estrategias de apoyo a las poblaciones con alto grado de
marginacion.

09 Desarrollo Urbano: Comprende las acciones encaminadas a fomentar y regular el
desarrollo de los centros de poblacion.

10 Desarrollo Econémico: Comprende las acciones para mantener e incrementar la
planta productiva, la inversion y el empleo.

11 Medio Ambiente y Recursos Naturales: Comprende los esfuerzos y acciones
encaminados a promover y fomentar la proteccion y desarrollo de los recursos naturales
y preservacion del medio ambiente.

Descripcion de los Egresos por Objeto del Gasto:

Servicios Personales: Se integra por los sueldos y prestaciones del y de los servidores
publicos.

Servicios no Personales: Se integra por diversos conceptos que permiten mantener la
operacion corriente del aparato administrativo estatal, tales como: servicios primarios y
de comunicacion y difusion, reparacion y mantenimiento de bienes muebles e inmuebles,
arrendamientos, pasajes, viaticos y gasto de representacion, entre otros.

Materiales y Suministros: Se integra por diversos conceptos tales como: material de
placas y licencias, combustibles y lubricantes, papeleria y material impreso, ente otros.

Inversién Publica: Se compone por la obra publica social, en vialidades y mejoramiento
urbano, maquinaria, mobiliario y equipo, y en general de todo gasto destinado a
aumentar, conservar y mejorar el patrimonio estatal.
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Subsidios: Los recursos que se otorgan a los diferentes organismos por conducto de las
de dependencias, para fomentar el desarrollo de actividades prioritarias de interés
general.

Transferencias y Participaciones: Se integran por los recursos enviados a los Poderes
Legislativo y Judicial, Organismos Auténomos y Descentralizados, asi como a
Municipios.

Deuda Publica: Se integra por el Servicio de la Deuda Publica y los Adeudos de
Ejercicios Fiscales Anteriores.

2.2 Legislacion Aplicable

En materia de Presupuesto de Ingresos y Egresos, el Estado Libre y Soberano de
Sinaloa (el “Estado”) se rige por lo dispuesto en la Constitucién Politica del Estado de
Sinaloa, publicada en el Periddico Oficial del Estado de fecha 20 de julio de 1922.

En relacion con el procedimiento para aprobar la Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos, se debe cumplir con lo dispuesto por el articulo 43 fraccion XXI de la
Constitucion de Estado, asi como también con lo dispuesto por articulo 18, fraccién IV
del Reglamento Organico de la Administracion Publica Estatal de Sinaloa, los cuales a la
letra dicen:

“Articulo 43.- Son facultades exclusivas del Congreso del Estado, las siguientes:

[..]

XXI. Expedir anualmente la Ley de Ingresos y Egresos del Estado.

L..]

“Articulo 18.- A la Secretaria de Administracion y Finanzas le corresponde el despacho
de los siguientes asuntos:

[..]

IV. Elaborar el proyecto de Ley Anual de Ingresos y Presupuesto de Egresos y someterlo
a consideracioén del Ejecutivo para su aprobacién y, en su caso, ser enviado al Congreso
del Estado;

L..]

El marco juridico para el endeudamiento publico y la emision de valores se integra a
nivel federal, por la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Ley de
Coordinacion Fiscal y su Reglamento, la Ley del Mercado de Valores y la Ley de Titulos
y Operaciones de Crédito; y a nivel estatal, por la Constitucion Politica del Estado de
Sinaloa y la legislacion fiscal del Estado de Sinaloa, en la que se incluyen las Leyes de
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Ingresos y Presupuesto de Egresos, de Hacienda, de Coordinacion Fiscal (Estatal), de
Deuda Publica, Codigo Fiscal, Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, asi
como la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa, su
Reglamento Organico y el Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, entre otras.

Es importante destacar que para la implementacion del Programa de Colocaciéon el
Estado modifico la Constitucién e implementé una nueva y moderna Ley de Deuda
Publica, que se adecua plenamente al marco juridico federal y estatal vigente y cumple,
en lo aplicable, con las “Directrices para la Gestion de la Deuda Publica” publicadas por
el Fondo Monetario Internacional y por el Banco Mundial, ya que:

. Asegura que las necesidades de financiamiento del Estado, los
Municipios, los organismos descentralizados estatales o municipales, las
empresas de participacion estatal o municipal mayoritaria y los fideicomisos
publicos estatales o municipales que formen parte de la administracion
publica paraestatal o paramunicipal, y el cumplimiento de sus obligaciones
de pago, se satisfagan al mas bajo costo posible y siempre en forma
compatible con un nivel prudente de riesgo;

. Provee total transparencia y certeza juridica al determinar clara y
detalladamente las funciones, facultades, obligaciones y objetivos de los
organos en materia de deuda publica;

. Establece provisiones para hacer publicos los aspectos sustanciales de
la gestion de la deuda publica;

. Prevé disposiciones que obligan a las entidades estatales y municipales,
paraestatales y paramunicipales a informar periédicamente sobre el
volumen y la composicion de su deuda;

. Permite que los estados financieros de las entidades sean auditados por
auditores externos;

. Favorece la diversificacion de los instrumentos de deuda contratados por
el Estado y, en general se adecua a los requerimientos juridico-financieros
de las entidades permitiéndoles el acceso a nuevos y mas competitivos y
eficientes mecanismos de financiamiento, como por ejemplo, la
bursatilizacion de sus ingresos.

A continuacién se transcriben algunas disposiciones de los principales ordenamientos
juridicos antes mencionados, que se consideran de particular relevancia:
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Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos

Articulo 43.- Las partes integrantes de la Federacion son los Estados de
Aguascalientes, Baja California, Baja California Sur, Campeche, Coahuila, Colima,
Chiapas, Chihuahua, Durango, Guanajuato, Guerrero, Hidalgo, Jalisco, México,
Michoacan, Morelos, Nayarit, Nuevo Leon, Oaxaca, Puebla, Querétaro, Quintana Roo,
San Luis Potosi, Sinaloa, Sonora, Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala, Veracruz, Yucatan,
Zacatecas y el Distrito Federal.

Articulo 115.- Los Estados adoptaran, para su régimen interior, la forma de gobierno
republicano, representativo, popular, teniendo como base de su division territorial y de su
organizacion politica y administrativa, el Municipio Libre, [...]

Articulo 116.- El poder publico de los Estados se dividira, para su ejercicio, en Ejecutivo,
Legislativo y Judicial, y no podran reunirse dos o mas de estos poderes en una sola
persona o corporacion, ni depositarse el Legislativo en un solo individuo. [...]

Articulo 117.- Los Estados no pueden, en ningun caso:

[...]

VIIl.- Contraer directa o indirectamente obligaciones o empréstitos con gobiernos de
otras naciones, con sociedades o particulares extranjeros, o cuando deben pagarse en
moneda extranjera o fuera del territorio nacional; [...]

Los Estados y los Municipios no podran contraer obligaciones o empréstitos sino cuando
se destinen a inversiones publicas productivas, inclusive los que contraigan organismos
descentralizados y empresas publicas, conforme a las bases que establezcan las
legislaturas en una ley y por los conceptos y hasta por los montos que las mismas fijen
anualmente en los respectivos presupuestos. Los ejecutivos informaran de su ejercicio al
rendir la cuenta publica. [...]

Ley de Coordinacion Fiscal
Articulo 9.-

Las participaciones que correspondan a las Entidades y Municipios son inembargables;
no pueden afectarse a fines especificos, ni estar sujetas a retencion, salvo para el pago
de obligaciones contraidas por las Entidades o Municipios, con autorizacion de las
legislaturas locales e inscritas a peticion de dichas Entidades ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
Municipios, a favor de la Federacién, de las Instituciones de Crédito que operen en
territorio nacional, asi como de las personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

Las obligaciones de los Municipios se registraran cuando cuenten con la garantia
solidaria del Estado, salvo cuando a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico tengan suficientes participaciones para responder a sus compromisos.
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Las Entidades y Municipios efectuaran los pagos de las obligaciones garantizadas con la
afectacion de sus participaciones, de acuerdo con los mecanismos y sistemas de
registro establecidos en sus leyes estatales de deuda. En todo caso las Entidades
Federativas deberan contar con un registro unico de obligaciones y empréstitos, asi
como publicar en forma periddica su informacion con respecto a los registros de su
deuda.

Ley del Mercado de Valores

Articulo 14 Bis 6

Las sociedades andnimas, entidades de la administracion publica federal paraestatal,
entidades federativas, municipios y entidades financieras cuando actuen en su caracter
de fiduciarias, podran emitir certificados bursatiles en los términos y condiciones a que
se refiere el articulo siguiente.

Articulo 14 Bis 7

Los certificados bursatiles son titulos de crédito que se emiten en serie 0 en masa,
destinados a circular en el mercado de valores, los cuales deberan contener:

I. La mencion de ser certificados bursatiles vy titulos al portador;

Il. EI nombre o denominaciéon del emisor, asi como el objeto de la sociedad o de la
entidad publica paraestatal de que se trate y, tratandose de fideicomisos, el fin para el
que fueron constituidos. Tratdndose de entidades federativas y municipios, unicamente
estaran obligadas a sefalar su denominacion;

lll. El importe de la emision, numero de certificados y, cuando asi se prevea, las series
que la conforman, asi como el valor nominal de cada uno de ellos. Adicionalmente la
especificacion del destino que haya de darse a los recursos que se obtengan con motivo
de la emision;

IV. El tipo de interés que, en su caso, devengaran;

V. El plazo para el pago de capital y, en su caso, intereses;

VI. Las condiciones y formas de amortizacion;

VII. El lugar de pago;

VIll. En su caso, las causas de vencimiento anticipado, entre las que podran
incorporarse las relativas al incumplimiento de obligaciones de hacer o no hacer a cargo
del emisor;

IX. La especificacion, en su caso, de las garantias que se constituyan para la emision;

X. El lugar y fecha de emision;
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XI. La firma autdgrafa del representante o apoderado del emisor, quien debera contar
con facultades generales para suscribir titulos de crédito en los términos de las leyes
aplicables, y

XIl. La firma autégrafa del representante comun de los tenedores, haciendo constar su
aceptacion y declaracion de haber comprobado la constitucion y existencia de los bienes
objeto de las garantias de la emisidn, asi como sus obligaciones y facultades.

La emisidn de los certificados bursatiles podra constar de diferentes series, los cuales
conferiran a sus tenedores iguales derechos dentro de cada una de ellas.

Los certificados bursatiles podran llevar cupones adheridos para el pago de intereses y
en su caso, para las amortizaciones parciales, los cuales podran negociarse por
separado. Los titulos podran amparar uno o mas certificados y se mantendran
depositados en alguna de las instituciones para el depésito de valores reguladas en la
presente Ley.

Las entidades financieras que actuen como fiduciarias en fideicomisos cuya finalidad sea
la emision de certificados bursatiles, lo haran con base en un patrimonio afecto en
fideicomiso irrevocable.

Articulo 14 Bis 8

En lo conducente, son aplicables a los certificados bursatiles y, en su caso, a sus
cupones, los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216,
217 fracciones VIII, X a XIl, 218, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas
que podran realizarse en cualquier periddico de amplia circulacion nacional, 219 a 221y
223 a 227 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Constitucion del Estado del Estado de Sinaloa.

Art. 19. El Supremo Gobierno del Estado, se divide para su ejercicio, en tres Poderes:
Legislativo, Ejecutivo y Judicial.

Art. 37. En el primer periodo ordinario de sesiones, el Congreso se ocupara de discutir y
aprobar la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y las Leyes de
Ingresos de los Municipios, para lo cual deberan ser presentados los proyectos
respectivos a mas tardar el ultimo sabado del mes de noviembre de cada afio, a efecto
de que puedan regir a partir del primero de enero inmediato. En tanto no se aprueben las
nuevas, se tendran por prorrogadas las correspondientes al afio anterior. De igual
manera, en este primer periodo revisara y aprobara en su caso, el primero semestre de
la cuenta publica del Gobierno del Estado, correspondiente a los meses de enero a
junio, la cual debera ser presentada al Congreso, a mas tardar quince dias antes de su
apertura.

Art. 43. Son facultades exclusivas del Congreso del Estado, las siguientes:

Reporte Anual 2004
61



Gobierno del Estado de Sinaloa

XXI. Expedir anualmente la Ley de Ingresos y Egresos del Estado.

XXIII.  Autorizar al Estado, a los Municipios, a los organismos descentralizados, a las
empresas de participacion estatal o municipal mayoritaria y a los fideicomisos publicos
que formen parte de la Administracién Publica Paraestatal o Paramunicipal, para la
obtencion de empréstitos o créditos, el otorgamiento de garantias o avales y demas
modalidades y actos juridicos que correspondan conforme a lo establecido por el articulo
84 de esta Constitucidn. Asimismo, autorizar por mayoria calificada al Ejecutivo Estatal y
a los Ayuntamientos para constituirse en avalista de organismos sociales legalmente
instituidos que tengan por objeto obtener créditos para la realizacion de obras de interés
social, cuando existan garantias de la recuperacién del financiamiento.

Articulo 65. Son facultades y obligaciones del Gobernador Constitucional del Estado,
las siguientes:

XXI. Previa autorizacion del Congreso del Estado, celebrar empréstitos, otorgar
garantias o avales, y formalizar las demas modalidades y actos juridicos que
correspondan conforme a lo previsto en el Articulo 84 de esta Constitucion. Asimismo,
bajo las mismas condiciones sefialadas anteriormente, el Ejecutivo podra constituirse en
avalista de organismos sociales legalmente instituidos, que tengan por objeto obtener
créditos para la realizacion de obras de interés social, cuando existan garantias de la
recuperacion del financiamiento.

Art. 84. Solo podran contraerse obligaciones o empréstitos por el Estado o sus
Municipios, u obligaciones o créditos por sus organismos descentralizados, empresas de
participacion estatal o municipal mayoritaria y fideicomisos publicos que formen parte de
la Administracién Publica Paraestatal o Paramunicipal, cuando se destinen a inversiones
publicas productivas, conforme a las bases que establezca en una ley el Congreso del
Estado, quien mediante el voto de las dos terceras partes de la totalidad de sus
miembros, debera autorizar previamente la obtencién de los financiamientos respectivos,
el otorgamiento de garantias o avales, y las demas modalidades y actos juridicos que
asi lo requieran de acuerdo a lo previsto por la Ley.

El Estado unicamente podra constituirse en garante o avalista de los Municipios o de las
Entidades de la Administracion Publica Paramunicipal, en los casos en que la magnitud
o el impacto social del proyecto que se pretenda financiar asi lo amerite, o cuando
existan circunstancias extraordinarias, plenamente justificadas que asi lo requieran y que
pongan en grave riesgo la solvencia y el crédito publico de los Municipios, tales como la
ocurrencia de desastres naturales, o, en su caso, la viabilidad financiera de la Entidades
de la Administracion Publica Paramunicipal.

Ley Orgénica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa
Articulo 1. La estructura y organizacion del Poder Ejecutivo para el despacho de los

negocios del orden administrativo se ajustara en su institucion y funcionamiento a las
disposiciones de esta Ley.
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Articulo 2. El Gobernador Constitucional del Estado, depositario del ejercicio del
Poder Ejecutivo es el titular y autoridad maxima de la Administracion Publica. Salvo los
recursos que expresamente establezcan otras leyes, sus resoluciones seran definitivas
e inapelables en la via administrativa.

Articulo 3. La Administracion Publica estatal se integrara con las Secretarias y
Entidades Administrativas cuyas denominaciones, estructuras y atribuciones se
estableceran en los Reglamentos y demas disposiciones que expida el Gobernador
Constitucional del Estado en ejercicio de sus facultades constitucionales y dentro de
los limites de las que la presente Ley le otorga.

En atencién a lo que prescribe el articulo 110 de la Constitucién Politica del Estado de
Sinaloa, en la integracion de la Administracion Publica Estatal, debera atenderse el
principio de que no habra ninguna autoridad intermedia entre los ayuntamientos y los
Poderes del Estado.

Articulo 6. EI Gobernador Constitucional del Estado podra integrar Gabinete
Colegiado con los Titulares de las Secretarias y Sectores de Gabinete con las
Secretarias, Entidades Administrativas y Organismos Descentralizados o
Desconcentrados que estime necesarios.

Articulo 11. Corresponde a los Titulares de las Dependencias la ejecucion de los
acuerdos y el tramite y resolucién de los asuntos de su competencias; pero para la
mejor organizacion del trabajo, podran delegar en los funcionarios a que se refieren los
Articulos 12 y 15 cualesquiera de sus facultades, con excepcién de las que por
disposicion de la Ley o del Reglamento respectivo, deban ser ejercidas precisamente
por dichos titulares.

Articulo 14. ElI Gobernador Constitucional del Estado, expedira los Reglamentos que
establezcan las dependencias de la Administracion Publica Estatal, su régimen juridico,
organico, econdmico y operativo. Expedira, ademas, el Reglamento Interior en cada una
de ellas, evaluando las informaciones que le proporcione el titular respectivo lo
mantendra actualizado.

Articulo 15. Los Secretarios y los Titulares de las dependencias asi como los Sub-
Secretarios seran designados y removidos libremente por el Gobernador del Estado.

Los Directores Generales, Directores, Jefes de Departamento y demas funcionarios,
seran nombrados y removidos por los Secretarios y por los Titulares de las respectivas
dependencias.

Articulo 20. Las Secretarias tendran igual rango y entre ellas no habra relacion de
jerarquia.

Articulo 21. Al frente de cada Secretaria habra un Secretario, quien para el despacho
de los asuntos de su competencia, se auxiliara por él o los Subsecretarios, Directores
Generales, Directores, Subdirectores, Jefes y Sub-Jefes de Departamento y por los
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demas funcionarios que establezca el Reglamento Interior respectivo y otras
disposiciones legales.

Articulo 27. Cada entidad administrativa ejercera las partidas que de su presupuesto le
asigne el Gobernador Constitucional del Estado.

Reglamento Organico de la Administracion Puablica Estatal de Sinaloa

Articulo 7°.- Al Gobernador del Estado, le corresponde la atencion, conocimiento,
planeacién y despacho de los asuntos del orden administrativo y el ejercicio de las
atribuciones que le confiere la Constitucién y la Ley, como titular de la administracion
publica estatal, la que estara integrada por las secretarias y entidades administrativas
que se establecen en el presente reglamento y en las demas disposiciones que expida
en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales.

Articulo 15.- Para el estudio, planeacién y despacho de los asuntos del orden
administrativo, el Poder Ejecutivo del Estado contara con las siguientes secretarias:

l. Secretaria General de Gobierno;
Il Secretaria de Administracion y Finanzas;

X. Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo.

Articulo 17.- A la Secretaria General de Gobierno le corresponde el despacho de los
siguientes asuntos:

X. Participar en la celebracion de toda clase de convenios, contratos y acuerdos que
las dependencias del Ejecutivo realicen con el gobierno federal, gobiernos de otros
estados de la republica, ayuntamientos y, en general, con cualquier institucion publica,
social o privada, de los cuales se deriven derechos y obligaciones para el Estado;

Articulo 18.- A la Secretaria de Administracion y Finanzas le corresponde el despacho
de los siguientes asuntos:

I. Ejercer la politica fiscal del Gobierno del Estado en la esfera administrativa y el manejo
de la hacienda publica en los términos del articulo 81 de la Constitucion;

Il. Autorizar cualquier acto o compromiso, previo acuerdo expreso del Gobernador del
Estado, por el que se afecte el patrimonio estatal, excepto en lo relativo a bienes muebles
e inmuebles;

IV. Elaborar el proyecto de Ley Anual de Ingresos y Presupuesto de Egresos y someterlo
a consideracion del Ejecutivo para su aprobacion y, en su caso, ser enviado al Congreso
del Estado;
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IX. Llevar el control de la deuda publica del Estado e informar trimestralmente al Ejecutivo
sobre el estado de las amortizaciones de capital y pago de intereses;

XVI. Intervenir en las operaciones en que el Ejecutivo haga uso del crédito publico, asi
como cuando se constituya en avalista de los ayuntamientos, contando, en ambos casos,
con la autorizacion del Congreso del Estado, conforme lo establece la Constitucion y las
leyes aplicables;

XIX. Presupuestar el gasto en coordinacion con las dependencias de la administraciéon
publica estatal y asignarlo de conformidad con los programas operativos anuales de cada
una;

XXX. Registrar y normar los actos y contratos de los que resulten derechos y
obligaciones patrimoniales para el Gobierno del Estado;

XLVI. Los demas que se deriven de las leyes y reglamentos aplicables o que le
encomiende el Gobernador del Estado.

Articulo 26.- A la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, le corresponde
el despacho de los siguientes asuntos:

XXIII. Participar en la celebracion de toda clase de convenios, contratos y acuerdos que
las dependencias del Ejecutivo realicen con el gobierno federal, gobiernos de otros
estados de la republica, ayuntamientos y, en general, con cualquier institucion publica,
social o privada, de los cuales se deriven derechos y obligaciones de caracter econémico
o financiero para el Estado;

Articulo 28.- Corresponde originalmente a los titulares de las dependencias del
Ejecutivo, el tramite y resolucion de los asuntos de su competencia; para la mejor
organizacién del trabajo, podran delegar en los servidores publicos adscritos a sus
unidades, cualquiera de sus facultades, excepto aquellas que por disposicion de la Ley,
de este reglamento o del reglamento interior respectivo, deban ser ejercidas
precisamente por dichos titulares.

Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa:

Articulo 1. La presente Ley es de orden publico y tiene por objeto establecer las bases a
que deberan sujetarse el Estado de Sinaloa, los Municipios, los organismos
descentralizados estatales o municipales, las empresas de participacion estatal o
municipal mayoritaria y los fideicomisos publicos estatales o municipales que formen
parte de la administracion publica paraestatal o paramunicipal, para contraer
obligaciones o celebrar empréstitos o créditos que deriven del crédito publico y que, en
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términos de lo previsto por esta Ley, constituyan deuda publica, asi como regular lo
relativo a su administracion, refinanciamiento o reestructuracion, registro y control.

Articulo 3. Para los efectos de la presente Ley se entiende por:

XIX. Valores: Son los valores representativos de un empréstito o crédito colectivo,
tales como las obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito que emitan
las entidades senaladas en el articulo 2 de esta Ley, en serie 0 en masa, en los términos
de las Leyes que los rijan, destinados a circular en el mercado de valores, incluyendo los
que se emitan de manera indirecta, mediante fideicomisos a través de instituciones
fiduciarias y al amparo, en su caso, de un acta de emision, cuando por disposicion de la
Ley o de la naturaleza de los titulos correspondientes asi se requiera;

XXI. Inversiones Publicas Productivas: Las destinadas a la ejecucion de obras
publicas, a la adquisicidn o manufactura de bienes, a la prestacién de servicios publicos
o al mejoramiento de las condiciones, estructura o perfil de la deuda publica vigente o de
la que se pretenda contraer, siempre que en forma directa o indirecta, inmediata o
mediata, generen un incremento en los ingresos de las entidades. Asimismo, se
consideran inversiones publicas productivas para efectos de esta Ley, las que se
destinen a la atencion de situaciones de emergencia derivadas de desastres naturales o
calamidades declaradas por el Titular del Poder Ejecutivo Estatal;

XXII.  Ingresos Derivados de Endeudamiento: Son los ingresos derivados de
financiamientos cuyos conceptos y montos sean autorizados en las partidas respectivas
de la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado, las Leyes de Ingresos de
los Municipios, y en los presupuestos de ingresos de las entidades de la administracion
publica paraestatal y paramunicipal, segun corresponda de acuerdo a lo previsto por
esta Ley;

Articulo 12. Al Congreso del Estado le corresponde:

|. Autorizar en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y en las Leyes
de Ingresos Municipales, los conceptos, montos y partidas correspondientes a los
Ingresos Derivados de Endeudamiento;

[ll. Autorizar a las entidades para celebrar créditos o empréstitos sobre el crédito publico
de las mismas;

IV. Autorizar a las entidades la emision y colocaciéon de valores, en los términos de esta
Ley; Autorizar a las entidades, con excepcidén de los casos previstos en esta ley, la
celebracidon de operaciones de refinanciamiento y reestructuracion de deuda publica;
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V. Autorizar a las entidades, con excepcion de los casos previstos en esta ley, la
celebracion de operaciones de refinanciamiento y reestructuracion de deuda publica;
VI. Reconocer, aprobar y ordenar el pago de la deuda publica del Estado;

X. Autorizar al Estado y a los Municipios a afectar como fuente o garantia de pago, o
ambas, de los financiamientos que celebren directamente, o de aquellos en los que
funjan como garantes o avalistas, los bienes del dominio privado de su propiedad, o sus
derechos al cobro e ingresos derivados de contribuciones, cobranza de cuotas,
cooperaciones, derechos, productos, aprovechamientos, participaciones federales o
cualesquier otros ingresos de los que puedan disponer de conformidad con la legislacion
aplicable;

XI. Autorizar la celebracion de los mecanismos legales que, bajo cualquier modalidad o
forma, se propongan implementar las entidades, a efecto de garantizar o realizar el pago
de financiamientos;

XIV. Vigilar que los recursos obtenidos de las operaciones a que se refiere esta Ley
sean destinados a las inversiones publicas productivas autorizadas;

XV. Vigilar que se incluya anualmente, dentro de la Iniciativa de Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado, y autorizar, la o las partidas presupuestales
necesarias y suficientes para cubrir el pago del servicio de la deuda publica directa del
Estado correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate;

XVI. Solicitar de las entidades los informes necesarios para verificar que las operaciones
de endeudamiento sean realizadas conforme a las disposiciones legales aplicables y a
las autorizaciones respectivas, formulando, en su caso, las observaciones que de ello se
deriven, sin perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar; vy,

XVIl. Las demas que, en materia de deuda publica, le confiera la Constitucién Politica
del Estado, esta Ley u otras disposiciones legales.

Articulo 13. Los actos del Congreso del Estado a que se refieren las fracciones lll, IV, V,
VI, IX, X, XI, XIl'y Xlll del articulo 12 de esta Ley, requeriran para su aprobacion el voto
de las dos terceras partes de la totalidad de sus miembros.

Articulo 14. Al Ejecutivo del Estado le compete:

|. Presentar anualmente al Congreso del Estado la iniciativa de Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado proponiendo, en su caso, los conceptos, montos y
partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de Endeudamiento que se
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propongan obtener el Estado o las Entidades de la Administracién Publica Paraestatal a
Su cargo;

II. Solicitar al Congreso del Estado, la reforma o adicion de la Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado para incluir montos y conceptos de endeudamiento,
no previstos o adicionales a los autorizados, que sean necesarios para el financiamiento
del Estado, y en su caso, de las Entidades de la Administracion Publica Paraestatal a su
cargo; cuando considere que existen circunstancias extraordinarias que asi lo
justifiquen;

lll. Presentar y gestionar ante el Congreso del Estado las solicitudes de autorizacién de
endeudamiento en términos de lo previsto por esta Ley;

IV. Celebrar, previa autorizacion del Congreso del Estado, empréstitos sobre el crédito
publico del Estado;

V. Negociar, aprobar, celebrar y suscribir, en el ambito de su competencia, los actos
juridicos, titulos de crédito y demas instrumentos legales necesarios para la obtencion,
manejo, operacion y gestion de los financiamientos autorizados conforme a lo previsto
en esta Ley;

VI. Emitir, previa autorizacion del Congreso del Estado, valores en representacion del
Estado, y colocarlos entre el gran publico inversionista, en los términos de esta Ley;
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VII. Celebrar, previa autorizacion del Congreso del Estado, operaciones de
refinanciamiento y reestructuracion de la deuda publica a cargo del Estado, de acuerdo
a lo estipulado en esta Ley;

IX. Afectar, previa autorizacion del Congreso del Estado, como fuente o garantia de
pago, o ambas, de los financiamientos que celebre directamente el Estado, o de
aquellos en los que funja como garante o avalista, los bienes del dominio privado de su
propiedad, o sus derechos al cobro e ingresos derivados de contribuciones, cobranza de
cuotas, cooperaciones, derechos, productos, aprovechamientos, participaciones
federales o cualesquier otros ingresos de los que puedan disponer de conformidad con
la legislacion aplicable, y realizar, en su caso, los pagos que correspondan mediante
dichas garantias o fuentes de pago;

X. Negociar, previa autorizacion del Congreso del Estado, los términos y condiciones y
celebrar los actos juridicos que formalicen los mecanismos legales de garantia o pago
de los financiamientos que celebre directamente el Estado o de aquellos en los que
funja como garante o avalista;

XI. Realizar, en su caso, a través de los mecanismos legales a que se refiere la fraccion
X anterior, el pago de obligaciones y empréstitos contraidos por el Estado;

XV. Utilizar los recursos obtenidos con motivo de las operaciones a que se refiere esta
Ley de acuerdo con el destino autorizado por el Congreso del Estado;

XVI. Incluir anualmente dentro de la iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos del Estado, la o las partidas presupuestales necesarias y suficientes para
cubrir, en su totalidad, el pago del servicio de la deuda publica a cargo del Estado
correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate;

XVIIl.  Realizar oportunamente los pagos del servicio de la deuda publica directa del
Estado y vigilar que se hagan oportunamente los pagos del servicio de la deuda publica
contingente e indirecta del Estado;

XX. Informar semestralmente al Congreso del Estado sobre el ejercicio de las
partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de Endeudamiento y con relacién a
la situacion de la deuda publica estatal al rendir la cuenta publica;

XXI. Proporcionar al Congreso del Estado, por conducto de la Contaduria Mayor de
Hacienda, la informacién que éste le requiera de acuerdo con la Ley, en relacién con las
operaciones de deuda publica que celebre;

XXII. Contratar a Instituciones Calificadoras de Valores debidamente autorizadas en
México, a efecto de que emitan la calificacion sobre la calidad crediticia del Estado y las
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calificaciones sobre la calidad crediticia de los valores que, en su caso, se proponga
emitir el Estado y para que realicen la revision periédica de las calificaciones
respectivas;

XXIIl. Solicitar la inscripcion de los financiamientos que celebre, cuando los mismos se
encuentren garantizados mediante la afectacion de participaciones federales, en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos que al efecto lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, e informar a dicha dependencia sobre la situacion que guarden sus
obligaciones inscritas en el Registro de acuerdo a lo previsto en la normatividad
aplicable;

XXIV. Llevar el Registro Estatal de Deuda Publica de acuerdo a lo previsto en esta Ley;

XXV. Inscribir los financiamientos que celebre en el Registro Estatal de Deuda Publica,
asi como mantener actualizada la informacién sobre la situacién que guarden sus
obligaciones inscritas y cancelar, en su caso, las inscripciones correspondientes;

XXVI. Expedir, a través del Registro Estatal de Deuda Publica, las certificaciones que
correspondan con relacién a las obligaciones que se encuentren inscritas en dicho
Registro;

XXVII. Publicar anualmente, en un diario de circulacién local y en un diario de
circulacién nacional, la informacion fiscal y financiera que el Estado considere relevante,
incluyendo el saldo actualizado de la deuda publica estatal;

XXVIIl. Publicar anualmente, en el Periédico Oficial "El Estado de Sinaloa", la
informacion relativa a los registros de la deuda publica estatal que consten en el
Registro Estatal de Deuda Publica;

XXX. Las demas que, en materia de deuda publica, le confiera la Constitucién Politica
del Estado, esta Ley u otras disposiciones legales.

Articulo 15. Los derechos y obligaciones a que se refieren las fracciones 1V, V, VI, VII,
VI, X, X, XI, X, XL, XIV, XV, XVI, XVIL XV, XEX, XX, XX, XX, XXV, XXV,
XXVI, XXVII, XXVIIl y XXIX del articulo 14 de esta Ley, podran ser ejercidos por
conducto de la Secretaria.

Articulo 22. Los conceptos, montos y partidas correspondientes a los Ingresos
Derivados de Endeudamiento que sean necesarios para el financiamiento del Estado,
los Municipios y las entidades de la administracion publica paraestatal y paramunicipal,
deberan ser incluidas anualmente por el Ejecutivo Estatal y por los Ayuntamientos, en la
Iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y en las Iniciativas
de Ley de Ingresos de los Municipios, segun corresponda.
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Articulo 24. La aprobacién en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado
y en las Leyes de Ingresos de los Municipios, de las partidas correspondientes a los
Ingresos Derivados de Endeudamiento que sean necesarios para el financiamiento de
las Entidades, no autoriza al Ejecutivo Estatal, a los Ayuntamientos, ni a las Entidades
de la Administracion Publica Paraestatal o Paramunicipal para la obtenciéon de los
créditos o empréstitos cuyos montos y conceptos se encuentren amparados bajo tales
partidas, sino que, para que éstos puedan obtener dichos financiamientos deberan
presentar y gestionar ante el Congreso del Estado, las solicitudes de autorizacion de
endeudamiento de acuerdo con lo previsto en el articulo 84 de la Constitucion y en el
Capitulo Cuarto siguiente.

Articulo 28. En los casos en que el Congreso del Estado autorice créditos o empréstitos
que impliquen el ejercicio de montos y conceptos de endeudamiento, no previstos o
adicionales a los autorizados en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del
Estado o en las Leyes de Ingresos Municipales, dichos ordenamientos deberan
reformarse o adicionarse a fin de incluir los nuevos montos y conceptos de
endeudamiento. En todo caso, las reformas o adiciones antes sefaladas deberan
realizarse previamente a que la Entidades contraigan los créditos o empréstitos de que
se trate.

Articulo 33. La contratacion de empréstitos o créditos a cargo de las Entidades, debera
ser previamente autorizada por el Congreso del Estado de acuerdo con lo previsto por el
articulo 12, fracciones lll, IV y V de esta Ley.

Articulo 43. Las operaciones de endeudamiento que celebren las entidades deberan
apegarse a las autorizaciones otorgadas por el Congreso del Estado, y los recursos
provenientes de las mismas aplicarse de acuerdo al destino autorizado en el decreto
correspondiente. Cualquier modificacion al destino de un crédito o empréstito, o a las
demas condiciones autorizadas por el Congreso del Estado en el decreto respectivo,
requerira de una nueva autorizacion por éste.

Articulo 44. El Congreso del Estado vigilara, a través de sus érganos facultados al
efecto, que los recursos obtenidos por las entidades con motivo de las operaciones a
que se refiere esta Ley, sean destinados a las inversiones publicas productivas
autorizadas por el propio Congreso del Estado.

Articulo 45. EI Congreso del Estado verificard que las operaciones de endeudamiento
sean realizadas conforme a las disposiciones constitucionales y legales aplicables,
formulando, en su caso, las observaciones que de ello se deriven, sin perjuicio de las
responsabilidades a que hubiere lugar.

Articulo 52. Sujeto a lo previsto en esta Ley, las entidades podran ocurrir al mercado de
valores para captar recursos mediante la emision de valores.
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Articulo 53. La celebracién de empréstitos o créditos mediante la emision de valores
sobre el crédito publico de las entidades, y su colocacion entre el gran publico
inversionista a través del mercado de valores estara sujeta, en todos los casos, a la
aprobacion previa del Congreso del Estado, debiéndose cumplir con los requisitos que
para las operaciones de endeudamiento se establecen en esta Ley.

El Congreso del Estado podra autorizar la implementacion de programas de colocacion
de valores, que impliquen una 0 mas emisiones de valores a realizarse, en forma
sucesiva, durante un plazo que podra abarcar uno o mas ejercicios presupuestales.

Los conceptos, montos y partidas de los ingresos derivados de endeudamiento relativos
a emisiones de valores que se realicen al amparo de programas de colocacion
autorizados, que abarquen mas de un ejercicio presupuestal, deberan ser incluidos en
los ejercicios fiscales posteriores al de su autorizacion, en la Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado, en las Leyes de Ingresos y en los Presupuestos de
Egresos Municipales, y en los Presupuestos de Ingresos y de Egresos de las entidades
de la Administracion Publica Paraestatal y Paramunicipal, correspondientes a dichos
ejercicios, segun sea aplicable. Para tal efecto, debera precisarse la Ley o Decreto en el
que se aprobaron, por lo que al estar ya autorizados, no se requerira del voto de las dos
terceras partes de la totalidad de los miembros del Congreso del Estado.

Articulo 54. Los valores que emitan las entidades son titulos de deuda publica.

Articulo 55. Los valores seran colocados entre el gran publico inversionista por un
intermediario del mercado de valores legalmente autorizado, a través de una bolsa de
valores mexicana legalmente autorizada para operar.

Articulo 56. Las entidades solo podran emitir valores pagaderos en moneda nacional y
dentro del territorio de la Republica. En los titulos respectivos y, en su caso, en el acta
de emisién, deberan citarse los datos fundamentales de su autorizacién asi como la
prohibicion de su venta a extranjeros, sean estos gobiernos, entidades
gubernamentales, organismos internacionales, sociedades o particulares. Los titulos no
tendran validez si no consignan dichos datos. Lo dispuesto en este articulo sera
aplicable a los demas titulos de crédito que suscriban, avalen o acepten las entidades.

Articulo 57. Los valores que emitan las entidades deberan inscribirse en la Seccién de
Valores del Registro Nacional de Valores y, en su caso, en una bolsa de valores
mexicana legalmente autorizada para operar.

Articulo 58. La emision de valores podra ser realizada directamente por las entidades o,
en su caso, de manera indirecta, mediante fideicomisos, a través de instituciones
fiduciarias y al amparo, en su caso, de un acta de emision, cuando por disposicion de la
Ley o de la naturaleza de los titulos correspondientes asi se requiera. Los fideicomisos a
que hace mencion el parrafo que precede no seran considerados, en ningun caso, parte
de la administracion publica paraestatal ni paramunicipal.

Articulo 59. En todo lo referente a la emisién, colocacion y operacién de los valores, las
entidades se sujetaran a lo previsto por la Ley de Mercado de Valores y demas
disposiciones legales aplicables, pudiendo realizar todos los tramites y gestiones a que
haya lugar.
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Articulo 70. El Estado y los Municipios podran, con la autorizacion previa del Congreso
del Estado emitida mediante ley o decreto, afectar como fuente o garantia de pago, o
ambas, de los financiamientos que celebren directamente o de aquellos en los que
funjan como garantes, los bienes del dominio privado propiedad de los mismos o sus
ingresos derivados de contribuciones, cobranza de cuotas, cooperaciones, derechos,
productos, aprovechamientos, participaciones federales o cualesquier otros ingresos de
los que puedan disponer de conformidad con la legislacién aplicable. Asimismo, el
Estado y los Municipios podran afectar en los términos sefialados, los derechos al cobro
de los ingresos antes referidos.

Articulo 73. Las participaciones federales Unicamente podran ser afectadas, en los
términos del articulo 70 que precede, para el pago de obligaciones que contraigan el
Estado o los Municipios con autorizacion del Congreso del Estado e inscritas a peticion
de dichas entidades en el Registro de Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y en el Registro de Deuda Publica Estatal, en favor de la
Federacion, de instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

En adicion a lo anterior, los Municipios podran afectar las participaciones que en
ingresos federales les correspondan en favor del Estado en los casos en que asi lo
acuerden por escrito.

Articulo 74. La celebracion de los mecanismos legales que, bajo cualquier modalidad o
forma, se propongan implementar las entidades, a efecto de garantizar o realizar el
pago de financiamientos, debera ser previamente autorizada por el Congreso del
Estado. En los casos en que los mecanismos legales antes referidos se implementen
bajo la forma de fideicomisos, los mismos no seran considerados, en ningun caso, parte
de la administracion publica paraestatal o paramunicipal.

Asimismo, en los casos en que los mecanismos legales que implemente el Estado como
medio para cumplir obligaciones de pago a su cargo, impliquen el otorgamiento, de un
mandato a la Tesoreria de la Federacion para que entregue a una institucion bancaria o
fiduciaria un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales Ile
correspondan al Estado, ya sea bajo la forma de una instruccion irrevocable o en
cualquier otra forma, los términos de dicho mandato Unicamente podran ser modificados
por el Poder Ejecutivo Estatal si, en adicion al consentimiento que, en su caso, deba
obtener de los acreedores que correspondan, cuenta con la autorizacién previa del
Congreso del Estado otorgada de acuerdo a los términos establecidos en el decreto que
incluya la autorizacidén del mecanismo respectivo.

Articulo 78. Las entidades podran, en cualquier tiempo, realizar operaciones de
refinanciamiento o reestructuracién, total o parcial, de los créditos o empréstitos a su
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cargo, con la finalidad de mejorar las condiciones de plazo, tasas de interés, garantias u
otras condiciones originalmente pactadas sujetandose a las disposiciones de esta Ley.

Articulo 79. Se consideran operaciones de refinanciamiento, aquellas que se celebren
por las entidades, bajo cualquier modalidad, a efecto de mejorar las condiciones de uno
o varios financiamientos a su cargo, substituyendo al acreedor o acreedores por uno o
varios nuevos acreedores.

Se consideran operaciones de reestructuracion para efectos de esta Ley, aquellas que
celebren las entidades, bajo cualquier modalidad, a efecto de mejorar las condiciones de
uno o varios financiamientos a su cargo, con el mismo acreedor.

Articulo 80. Las entidades unicamente podran celebrar operaciones de refinanciamiento
de los empréstitos o créditos a su cargo, con la aprobacion previa del Congreso del
Estado.

Decreto No. 383:

El Decreto numero 383, de fecha 4 de diciembre de 2003, publicado en el Periddico
Oficial “El Estado de Sinaloa”, C)rgano Oficial del Gobierno del Estado, Niumero 147, del
Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 8 de diciembre del mismo afio, por el que se Autoriza
al Estado de Sinaloa a Refinanciar y Substituir la Deuda Publica Directa contratada en
Unidades de Inversion (UDI’s); a Constituir un Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y Pago; y a Celebrar las demas Operaciones Financieras y Actos Juridicos que sefalan.

Decreto No. 384:

El Decreto numero 384, “Que reforma y adiciona disposiciones de la Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado de Sinaloa para el Ejercicio Fiscal del afio 2003”,
publicado en el Periddico Oficial “El Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del Gobierno del
Estado, Numero 148, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 10 de diciembre de 2003.

Decreto No. 60:

El Decreto numero 60, “Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado de
Sinaloa para el Ejercicio Fiscal del ano 2005”, publicado en el Periddico Oficial “El
Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del Gobierno del Estado, Numero 154, del Tomo
XCV 3ra. Epoca, de fecha 24 de diciembre de 2004.
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2.3 Situacion Tributaria

Los Impuestos Estatales que deben de cubrir las personas fisicas y morales, de
acuerdo a lo establecido en el titulo primero de la Ley de Hacienda del Estado de
Sinaloa, son los siguientes:

1. Impuesto sobre adquisiciéon de vehiculos de motor usados: Estan obligados al pago
de este impuesto, quienes por cualquier titulo adquieran dentro del territorio del
Estado, la propiedad o la posesion de vehiculos de motor usado siempre que la
enajenacion no sea objeto del Impuesto al Valor Agregado. Para los efectos de esta
Ley, se entendera que la adquisicion se efectua dentro del Estado, aun y cuando dicha
unidad se haya adquirido en otra Entidad Federativa, cuando se inscriba en el Registro
Estatal de Vehiculos Automotores, mediante la expedicion de placa y calcomania.

Tratandose de vehiculos de modelo anterior al afio en curso, la base del impuesto sera
el valor que resulte mayor entre el precio consignado en la operacion y el sefalado en
el tabulador oficial que anualmente autorice al efecto la Secretaria de Administracion y
Finanzas teniendo como soporte la Guia EBC Libro Azul Oficial del Mercado
Automovilistico Mexicano de Autos Usados, o el fijado por peritos cuando se trate de
vehiculos no clasificados en el tabulador, accidentados o en condiciones fisicas
anormales.

Para vehiculos cuyo modelo corresponda al afio en curso, se tomara como base para
el calculo del impuesto el 90% del importe de la primera facturacién, incluyendo dentro
de ésta el equipo opcional comun o de lujo, asi como el monto de los impuestos que
hayan sido efectivamente pagados por el primer propietario del vehiculo.

Este vehiculo se causara aplicandose el 1.5 por ciento, sobre la base a que se refiere
el Articulo 2° de la presente Ley.

Son solidariamente responsables del pago de este Impuesto los enajenantes y las
demas personas que intervengan en las operaciones.

2. Impuesto sobre Néminas: Se encuentran obligadas al pago de este impuesto las
personas fisicas y morales que aun teniendo su domicilio fuera del Estado, realicen en
el mismo, erogaciones en dinero o en especie por concepto de remuneracion al trabajo
personal subordinado, independientemente de la designacion que se le otorgue.

Para los efectos de este impuesto, se consideraran erogaciones destinadas a
remunerar el trabajo personal subordinado, los salarios y demas prestaciones que se
deriven de una relacién laboral y cuando el servicio se preste en otro Estado no se
causara este impuesto por los pagos que realicen por estas erogaciones.

El impuesto se determinara aplicando la tasa del 1.5% sobre el monto total de las
erogaciones gravadas, realizadas por concepto de remuneracion a trabajo personal
subordinado.

Este impuesto se causara en el momento en que se realicen las erogaciones por la
prestacion del servicio personal subordinado y se pagard mediante declaracion, que
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debera presentarse ante la Oficina Recaudadora correspondiente al domicilio del
contribuyente o ante la Oficina autorizada al efecto. El pago debera efectuarse
mediante declaracion bimestral, dentro de los primeros quince dias de los meses de
marzo, mayo, julio, septiembre, noviembre y enero; por las erogaciones que hubieren
sido efectuadas durante el primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto bimestre
del afo; segun corresponda.

Aquellos contribuyentes cuyas erogaciones mensuales por concepto de remuneracion
al trabajo personal subordinado, no excedan el importe del equivalente de diez veces
el salario minimo general elevado a 30 dias del area geografica de Sinaloa, podran
efectuar el pago mediante declaracion trimestral, dentro de los primeros quince dias de
los meses de abril, julio, octubre y enero; por las erogaciones que hubieren sido
efectuadas durante el primero, segundo, tercero y cuarto trimestre del afo, segun
corresponda.

3. Impuesto sobre la prestacion de servicios de Hospedaje: Es objeto de este impuesto
la prestacion de servicios de hospedaje, proporcionados a través de Hoteles, Moteles,
Albergues, Posadas, Mesones, Hosterias, Campamentos, Paraderos de casas
rodantes y otros establecimientos que presten servicios de esa naturaleza dentro del
Territorio del Estado, incluyendo los que presten estos servicios bajo la modalidad de
tiempo compartido.

Para efecto de este impuesto se entiende por prestacion de servicios de hospedaje el
otorgamiento de albergues y de los servicios inherentes al mismo a cambio de una
contraprestacién, asi como:

l. La prestaciéon de servicios bajo el sistema de tiempo compartido o de cualquier
otra denominacién mediante el que se conceda el uso, goce y demas derechos que se
convengan sobre un bien o parte del mismo, ya sea una unidad cierta, considerada en
lo individual o una unidad variable dentro de una clase determinada, durante un
periodo especifico, a intervalos previamente establecidos, determinados o
determinables, que no sea adquirido en propiedad.

Il La prestacién de servicios de paraderos de casas rodantes, moviles o auto
transportables, mediante los que se otorga el espacio e instalaciones para
estacionamiento temporal de éstas; asi como los servicios de campamento a través de
los que se otorgan espacio para acampar.

Este impuesto no se causa por los servicios proporcionados por las casas de
hospedaje, excepto las que incluyen en sus servicios la opcion de consumir vinos,
licores y cerveza. Asimismo, no se consideraran servicios de hospedaje, el albergue o
alojamiento prestados por Hospitales, Clinicas, Asilos, Conventos, Seminarios o
Internados, ni las cuotas que se cobren por mantenimiento en tiempos compartidos
adquiridos en propiedad.

Son sujetos de este impuesto las personas fisicas 0 morales que presten los servicios
de hospedaje a que se refiere el parrafo anterior.
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Los sujetos de este impuesto trasladaran su importe en forma expresa y por separado
a las personas que reciban los servicios objeto de este impuesto y se causara al
momento en que se perciba el importe correspondiente a la contraprestacién por los
servicios de hospedaje, incluyendo depdsitos, anticipos, gastos de toda clase, bienes
convencionales y cualquier otro concepto de la misma naturaleza.

Asimismo cuando los contribuyentes convengan la prestacion de servicios de
hospedaje e incluyan servicios accesorios tales como transportacion, comida, uso de
instalaciones u otros similares y no desglosen o comprueben la prestacion de estos
ultimos, se entendera que el importe de la contraprestacion respectiva corresponde a
servicios de hospedaje.

La base gravable de este impuesto sera el monto total de la contraprestacion por el
servicio de hospedaje, sin considerar en todo caso el importe de los alimentos,
bebidas alcohdlicas y demas servicios relacionados con los mismos conforme el
articulo anterior.

En la hipotesis sefalada en el articulo 25 fraccién | (Ley de Hacienda del Estado), la
base gravable, seran los dias que se preste los servicios de hospedaje, debiendo
cubrirse una tasa igual al importe de un salario minimo general vigente en el Estado
por cada dia que se preste el servicio.

El monto del impuesto se determinara aplicando a la base gravable a que alude el
parrafo anterior la tasa del 2%.

Este impuesto se cobrara al momento de elaborarse la factura correspondiente,
debera enterarse mediante declaracion que presentara el contribuyente en los
formatos oficialmente aprobados ante las oficinas autorizadas para ello, dentro de los
primeros quince dias de cada mes, debiendo contener dichas declaraciones la
informacion y demas datos relativos a las altas y operaciones objeto de este impuesto
que se hayan realizado en el mes anterior.

Para efectos de este impuesto se entiende que los servicios de hospedaje, se prestan
en el Estado, siempre que los bienes objeto del mismo se encuentren dentro de su
territorio.

Las personas fisicas y morales que presten los servicios de hospedaje sefialados, asi
como las que tengan a su cargo la administracién de sistemas de tiempo compartido,
su mantenimiento u operacién del establecimiento estaran obligados a los siguiente:

l. Solicitar su inscripcidon en el registro estatal de contribuyentes ante la
autoridad fiscal que le corresponda dentro de los 15 dias siguientes al inicio
de sus operaciones, mediante la forma oficial autorizada para tal efecto y
proporcionando la informacién relacionada con su identidad, su domicilio y
aquella que le sea solicitada.

. Trasladar a los usuarios de sus servicios el impuesto correspondiente y
enterarlo a las oficinas autorizadas por los periodos y en las fechas a que se
refiere el Articulo 29;

Reporte Anual 2004 77



Gobierno del Estado de Sinaloa

1. Llevar los controles necesarios que acrediten en forma fehaciente cada uno
de los actos de este impuesto;

V. Presentar ante las oficinas autorizadas para ello en los términos del Cédigo
Fiscal del Estado los avisos respectivos en los casos de cambio de nombre,
denominacién o razdn social, domicilio, traslado, traspaso, clausura, fusion,
escision, liquidacion, o transformacién de personas morales; suspension o
reanudaciéon de actividades u obligaciones o cualquier otra circunstancia que
modifique los datos aportados por el contribuyente contenidos en el
documento de inscripcion en los plazos sefalados por el citado Codigo Fiscal.

4. Impuesto sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos de toda clase: Es objeto de
este impuesto, la obtencion de permiso derivados de loterias, rifas, sorteos y
concursos de toda clase, excepto los realizados por organismos publicos
descentralizados de la Administracion Publica Federal cuyo objeto sea la obtencion de

recursos para destinarlos a la Asistencia Publica.

IMPUESTOS
Miles de pesos
CONCEPTO 2000 2001 2002 2003 2004
Sobre Adquisicion de Vehiculos Usados 21,477.3 23,186.9 24,940.7 29,386.9 32,849.7
Sobre Profesiones y Oficios 2,892.9 3,008.1 0.0 41.7 10.8
Sobre Nominas 1.5 % 117,248.9 136,772.0 148,054.5 160,545.9 174,883.1
Sobre Hospedaje 14,982.1 16,630.7 16,150.7 19,168.0 22,560.3
Sobre Loteria , Rifas, Sorteos, Concursos y Juegos 6,446.2 4,464.7 5,138.7 5,144 1 6,309.9
TOTAL 163,047.4 184,062.4 194,284.6 214,286.6 236,613.8

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado de Sinaloa 2000,2001,2002 , 2003 y 2004 Cifras Preliminares.

En el periodo comprendido de 2000 —2004, la recaudacion via impuestos estatales se
incrementd en 45.2% en el periodo, al pasar de una recaudacion de 163 millones de
pesos en el aiio 2000 a 236.6 millones de pesos para el afio 2004.

Particularmente en el afio 2003 la recaudacién de impuestos estatales estuvo
incentivada mediante el programa de regularizacién de contribuyentes que otorgo
apoyos fiscales a contribuyentes con adeudos del afio 2002 y anteriores de tenencias y

refrendo de placas;

se derogd6 el impuesto sobre profesiones y oficios, asi como la

reduccién del 4 por ciento al 1.5 por ciento en la tasa del impuesto sobre adquisiciones

de vehiculos de motor usados.

Paralelamente se asumieron nuevas potestades tributarias transferidas a la entidad por

la SHCP, destacando las facultades de

recaudacion del ISR al régimen intermedio

(5%), del ISR, en enajenacion de inmuebles (5%) y ISR de pequenos contribuyentes

(100%).
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2.4 Recursos Humanos

Para diciembre del 2004 se contempla una plantilla laboral de 23,049 empleados, en
las modalidades presentadas a continuacion:

Plantilla de Personal 1998-2004

ANO
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

BASE-SINDICATO 4,461 4,423
SEGURIDAD PUBLICA 3,666 4,142
HONORARIOS 1,480 1,837
EDUCACION 11,031 11,340
MANDOS MEDIOS Y SUPERIORES 574 607
CONFIANZA ADMINISTRATIVO 556 700
21,768 21,985 22,017 22,429 22,458 23,018 23,049
Fuente: Gobierno del Estado de Sinaloa Direccién de Recursos Humanos

En el periodo 1998/2004, la plantilla de personal experimento un crecimiento del 5.9 %
el cual se considera aceptable y apegado a los criterios de racionalizacion del Gasto
Publico Estatal.

Personal Jubilado

El total de los jubilados y pensionados en el afio 2004 ascendioé a 4 mil 928 personas,
que incluyen administrativos, maestros e ISSSTESIN; de este total corresponden al
gobierno del estado 1,864 representando el 9.3% del personal activo.

En materia de pensiones y jubilaciones, Sinaloa cuenta con una iniciativa de reforma
con la cual se pretende ampliar la viabilidad financiera del sistema de pensiones vy
jubilaciones en el mediano y largo plazo.

JUBILADOS Y PENSIONADOS 1998-2004
ANO
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

JUB. Y PENS. POR GOBIERNO DEL
ESTADO (ADMINISTRATIVOS)

JUB. Y PENS. POR GOBIERNO
DEL ESTADO ( MAESTROS)
JUBILADOS Y PENSIONADOS POR

4,559 4,687

Al cierre del afio 2004, la entidad contaba con un personal del magisterio estatal activo
de 11,340 personas, asi como 3,065 jubilados y pensionados. Por lo que respecta a la
contingencia por pensiones y jubilaciones del magisterio estatal, el ISSSTESIN es el
organismo encargado de cubrir dichas obligaciones y de aprobarse la referida ley en la
materia, se ampliaria su viabilidad financiera en el mediano y largo plazo.
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Sindicato

Los trabajadores al servicio del Gobierno del Estado estan afiliados al Sindicato de
Trabajadores al Servicio del Estado (STASE), actualmente encabezado por el C.Hilda
Elisa Cervantes.

La relacion del Gobierno del Estado con el Sindicato siempre ha sido cordial y de
mutuo respeto y apoyo.

2.5 Informacién Comparativa

La economia sinaloense mantiene una posicion media en cuanto a su participacién en
la produccion total del pais; a pesar de presentar una tendencia de crecimiento en los
ultimos afios, ocupa el lugar 14° por su participaciéon dentro del PIB nacional.

2.6.3  PARTICIPACION ESTATAL EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2003 P/

ENTIDAD FEDERATIVA

Digtrito Federal 1 21.3
México 1102
Musvo Ledn 172
Jalisco 1 6.3
Chihuahua
Verazruz de Ignacio de la Llave
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Pusbla
Coahuila de Zaragoza
Baja California ———1 3.2
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HOTA: Conbase en cifras a precios de 1993 en valores basicos.

FUENTE: Perspectiva Estadistica. Sinaloa, edicion 2005. INEGI.

Sinaloa en la Agricultura

A pesar de ser una economia en proceso de diversificacion, en cuanto a su estructura
productiva, muestra fuerte dependencia de las actividades relacionadas con el sector
primario
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2.6.2

ESTRUCTURA SECTORIAL DEL PIB, 2003 P/

Agropecuario,
silvicultura v pesca

Mineria a'

Industria manufacturera
Construccicn
Electricidad, gas v agua

Comercio, restaurantes

N _E

|213

214

v hoteles 20.2
Trasporte, almacenajs 12.2
¥ comunicaciones 2.5

| Bl NACIONAL

D ESTADD

Servicios financieros, seguros, 7.3
actividades inmobiliarias y de alquiler w7
Servicios comunales, =1
sociales v personales k]
Servicics bancarios 34 H
imputados -3
-10.0 0.0 0o 200 30.0
PORCENT AJE

993

MOTA: Conbase en cifras a precios de 1
a

en valores basicos.
Incluye extraccion de petroleo crudo v gas natural para el dato nacional.

FUENTE: Perspectiva Estadistica. Sinaloa, edicion 2005. INEGI

Dentro de los cultivos ciclicos, en el afo 2003, Sinaloa se encuentra dentro de los
primeros lugares a nivel nacional en produccion; ocupa el primer lugar como productor
nacional de maiz blanco, tomate rojo (jitomate), papa, chile verde, tomate rojo
(exportacién), pepino, calabacita, papa y garbanza grano blanco, asi como el tercer
lugar en produccion de frijol.

274  PRODUCCION AGRICOLA, 2003 af

PRINCIPALES TOMELADAS % EM EL TOTAL LUGAR

PROCUCTOS b/ MACIORNAL MACIONAL

Ciclicos
Maiz grano (blanco) 2727832 3.8 1" de 20
Tomate rojo (jitomats) 480558 327 1% de 30
Sorgo grano 352 688 5.2 5 de 29
Papa 318120 200 1°de 23
Chile verde 271 002 298 1°de 28
Tomate rojo (exportacion) 237 261 ar.e 1%de 2
Pepino 143126 AT 1% de 30
Frijol 117 175 9.5 3 de
Calabacita 112085 82 17 de 20
Garbanzo grano blanco 106 305 745 17 de 14

Perennes
Cana de azlcar {industrial) 2069 851 4.4 7' de1s
Pastos v praderas en verde 390080 1.2 14" de 26
Rye grass seco 50832 100.0 17 de 1
Mango kent 405149 61.3 1°de &
Mango keitt B} 803 a7.4 1% de 2
Mango AT 150 10.2 2 de 23
Mango manila 29358 83 3 de 8

al Ano agricola,
b Seleccionados de acuerdo al valor de su produccion.
FUENTE: Perspectiva Estadistica. Sinaloa, edicion 2005. INEGI
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Pesca

El estado de Sinaloa en el afio 2002 fue el segundo productor pesquero mas
importante del pais, representando el 17.2% de la produccion total del pais. Entre los
principales productos que se capturaron de las aguas del estado se encuentran: atun,
camaron y barrilete, con una participacion en la produccion nacional de 59.7, 36.7, y
35.8%, respectivamente, lo que lo convierte en el principal productor de dichos
productos en el pais, asi mismo se encuentra la captura de sardina industrial, jaiba y
lisa, con aportaciones superiores a 12%, situando a la entidad como la segunda de
mayor produccién de la republica mexicana.

276  CAPTURA PESQUERA EN PESC DESEMBARCADQ, 2002
PRINCIPALES TONELADAS % EM EL TOTAL LUGAR
ESPECIES MACIOMAL MACIOMAL
Taital 233 468 17.2 27de 31
Atiin 89909 59.7 17de 14
Sardina inclustrial 64 544 18.3 27de 4
Camaran 31 822 36.7 1" de 16
Majarra 5027 7.4 4" de 32
Barrilate 3485 358 1°de 9
Jaiba 317 19.6 2°de 15
Lisa 2174 26.0 2°de 17
Tiburdn 1842 11.1 3 de 16
Calamar 1 646 18 3 de 10
Otras a/ 29972 MA MA

MOTA: El peso desembarcado se refiere al que conserva el producto v se declara en el momento del desembarque, en sus diversas modalidades:
descabezado, fileteado, desviscerado, rebanado u ofras.
La suma de los parciales pusde no coincidir con &l total a causa del redondeo,

al Incluye otras especies sin registro oficial y otras de uso industrial.

FUENTE: Perspectiva Estadistica. Sinaloa, ediciéon 2005. INEGI
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2.6 Principales Activos del Estado

Valores al 31 de diciembre del 2004
Revaluacion (+)

Descripcion Unidades Valor en pesos Depreciacion (-) Valor revaluado
Armamento 6,950 17,981,243.60 1,217,247 .41 19,198,491.01
Mobiliario y equipo | 156,459 537,811,745.53 -17,289,724.97 520,522,020.56
Vehiculos 1,803 201,129,099.18 201,129,099.18
Maquinaria 230 30,774,740.83 92,139,375.78 122,914,116.61
Terrenos y edificios 194 793,917,927.17 1,231,856,824.78 2,025,774,751.95
publicos
Fundos legales 24,158,353.68 6,645,978.65 30,804,332.33
Equipo industrial 13,140,167.52 13,140,167.52
TOTAL: 165,636 1,618,913,277.51 | 1,314,569,701.65 2,933,482,979.16

Fuente: Subsecretaria de Egresos, Direccidon de Contabilidad Gubernamental.

2.7 Inversiones

2.7.1 Inversion Publica

El gasto de inversién en el Estado durante los ultimos afios presenta la siguiente
estructura:

GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA
COMPARATIVO DE INVERSION PUBLICA 2001-2004

Egresos Var. Real % Composicion %

Concepto

2001 2002 02-03 03-04 2001 2002 2003 2004

10.7
0.3
7.7
26

10.0
0.3
72
2.5

7.0
0.3
43
24

8.0
0.4
52
24

Inversién Publica
- Bienes Muebles e Inmuebles
- Obra Publica
- Inversion Financiera

1,311
42
950
318

-23.2
7.1
-34.2
44

21.6
26.4
27.9

9.4

En el cuadro anterior se puede apreciar que la inversion publica estatal en el periodo
2002-2003 fue negativa, presentando una tasa de -23.2% en términos reales, sin
embargo, en el periodo siguiente (2003-2004) la inversion publica se recupera y
presenta un crecimiento positivo real de 21.6%.

Las principales acciones realizadas fueron en los ambitos de Comunicaciones vy
Transportes y de la Asistencia Social; fue asi que se fomentd la atraccion de mayores
inversiones privadas al estado y se crearon las fuentes de empleo que permitieron
sostener su tasa de crecimiento y contrarrestar las tendencias negativas a nivel
nacional.
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2.7.2 Inversion Extranjera Directa

De acuerdo al informe anual de la Direccién General de Inversion Extranjera de la
Secretaria de Economia, la inversion extranjera en el estado de Sinaloa ha tenido el
siguiente comportamiento:

Al mes de diciembre de 2004 se localizaban en el estado de Sinaloa 197 empresas
con inversion externa, esto es, el 0.6% del total de sociedades con participacion
extranjera registradas en el pais (30,939).

Las empresas con inversion extranjera directa (IED) se localizan en los municipios de
Mazatlan, Culiacan, Ahome, Guasave y Los Mochis, principalmente.

Municipio Empresas Part. %
Mazatlan 94 47.7
Culiacan 53 26.9
Ahome 15 7.6
Guasave 10 51
Los Mochis 9 4.6
Otros 16 8.1
Total 197 100.0

Los principales paises inversionistas en las empresas ubicadas en Sinaloa son:

Paises Empresas Part. % |
Estados Unidos 126 64.0

Canada 24 12.2

Esparfia 10 5.1

Holanda 7 3.6

China 3 1.5

Reino Unido 3 1.5

Taiwan 3 1.5

Otros 21 10.6

Total 197 100.0

Las empresas con participacion extranjera se ubican en actividades del sector
servicios, que registra el 38.5% del total; en manufacturas se encuentra el 19.8%; en
comercio, el 16.8%; en mineria y extraccion, el 15.2%; en el sector agropecuario, el
8.6%:; y en otros sectores, el 1.1%.
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Inversion extranjera realizada entre 1 999-2004.

Entre enero de 1999 y diciembre de 2004, las empresas con inversion extranjera en
Sinaloa materializaron inversiones por 165.8 millones de ddlares (md), monto que

equivale al 0.2% de la IED materializada en ese lapso (99,971.6 md),1 y al 4.8% de Ia
inversion captada por los estados de la Region Pacifico del pais (3,462.7 md). Con
ello, Sinaloa ocupé la tercera posicion entre los estados de la Region Pacifico que en
ese lapso recibieron inversion foranea.

La inversién extranjera en Sinaloa se destin6 al sector servicios, que recibié 35.0% del
total; la industria manufacturera captdé 29.1%; el sector agropecuario 25.2%; el
comercio, el 9.6%; y la mineria, el 1.1%. Por rama de actividad econdémica, las
principales ramas receptoras de IED son:

Ramas Miles de Part.
dolares %

1.- Aagricultura 41,784.3 25.2
2.- Hoteles v otros servicios de alojamiento temporal. 37.412.0 22.6
3.- Beneficio v molienda de cereales v otros productos 23.844.7 14.4
4 - Comercio de productos no alimenticios al por mayor 17.091.8 10.3
5.- Otros servicios inmobiliarios. 13.773.7 8.3
6.- Confeccidon de prendas de vestir 9.820.4 59
7.- Manufactura de celulosa. papel v sus productos. 7.970.7 4.8
8.- Servicios recreativos v de diversion prestados por el 47553 29
9.- Elaboracion de productos de plastico. 47371 29
10.- Hilado. teiido v acabado de fibras blandas 2.952.6 1.8

Otras 1.614.7 0.9

Total 165,757.3 100.0

Asimismo, la IED provino principalmente de los siguientes paises:

Miles de Part.

ddlares %
1.- Estados Unidos 132,968.4 80.2
2.- Taiwan 12,836.6 7.7
3.- Holanda 6,867.5 4.1
4.- Reino Unido 6,095.4 3.7
5.- Canada 5,629.2 34
6.- Suiza 649.2 0.4
Otros 711.0 0.5
Total
165,757.3 100.0

*/ La inversion extranjera se integra con los conceptos de nuevas inversiones, reinversion de utilidades y cuentas entre compaiias, que se han

notificado al RNIE, mas las importaciones de activo fijo realizadas por sociedades maquiladoras. Cabe mencionar que esta informaciéon no

incluye toda la inversion realizada en el estado Sinaloa, debido a que no se incluyen las inversiones realizadas a través de sociedades mexicanas

cuya oficina principal se encuentra en otra entidad federativa, toda vez que la entidad que recibe la inversion se clasifica con base en la oficina
rincipal de cada empresa.

No incluye para 2004 la estimacion de la IED realizada que aun no ha sido notificada al RNIE.
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2.7.3 Inversion Privada

En 2004 se concretaron en Sinaloa un total de 81 nuevas inversiones, mismas que
representan un monto total de 466.7 millones de ddlares y una generacion importante
de empleos permanentes, estas inversiones sumadas a las del periodo 1999-2003,
sumaron 353 empresas beneficiadas en los ultimos seis afos, lo cual equivale a una
inversion de 1 mil 502.1 millones de ddlares.

Sinaloa, Inversion Privada 1999 - 2004

Inversion Empleos
Resultados  No. Empresas mdd Gen:rados
1999 42 82.46 5,300
2000 58 162.67 6,205
2001 62 167.71 7,031
2002 64 288.31 6,002
2003 46 334.09 10,076
2004 81 466.87 6,201
Total 353 1,502.11 40,815
FUENTE: Secretaria de Desarrollo Econémico.

Destacan en el sector industrial inversiones como: Bachoco; las cuatro plantas de
Sumitomo en los municipios de Ahome, El Rosario, Escuinapa y Mazatlan; Sello Rojo;
empresas como Suamy, Maz Industrial y otras que han depositado su confianza en la
entidad invirtiendo en proyectos de ampliacion como: Delphi, Alimentos del Fuerte, La
Costena y Max Ray.

En el sector comercio, durante el presente afo estaran arribando fuertes inversiones
como: Plaza Forum Culiacan, el centro comercial mas importante del noroeste de
México que contara con tiendas como: Liverpool, Sears, Sanborn’s, Mix Up y muchas
otras; Ley Central Milenium, Panama y Soriana Santa Rosa en Mazatlan. El hotel
Fiesta Inn forma parte de las inversiones turisticas que estaran aterrizando en la
entidad durante este afo.

2.8 Procesos Judiciales Administrativos y Arbitrales

Actualmente, el Estado de Sinaloa no cuenta procesos judiciales administrativos y
arbitrales relevantes.
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3 INFORMACION FINANCIERA
3.1 Informacion Financiera Seleccionada

El reqgistro de la contabilidad se rige por las disposiciones de la Ley organica de la
Administracién Publica del Estado de Sinaloa, el Codigo Fiscal del Estado de Sinaloa,
la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Sinaloa y la
Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Sinaloa, apegandose
a los principios basicos de Contabilidad Gubernamental.

El Estado elabora dicha contabilidad sobre la base de reconocer sus ingresos cuando
se cobran o realizan. Por otro lado, los gastos deben ser reconocidos y registrados
como tales en el momento en que se devenguen. Por la interpretacién de este
principio, se reconoce que los gastos se consideran devengados en el momento en
que se inicia el proceso adquisitvo o bien se formaliza la operacion,
independientemente de la forma o documentaciéon que ampare ese hecho.

En relacion con los fondos recibidos del Gobierno Federal, que vienen destinados para
ser aplicados a programas especificos y los que son a favor de los Gobiernos
Municipales, se registran como ingresos recibidos y como egresos realizados. Por otra
parte, los importes por remuneraciones al personal, excepto sueldo base vy
gratificacion, se registran netos de impuesto sobre la renta.

La politica contable se cambi6 en cuanto al registro de las Participaciones Federales,
ya que en el afio 2000 se reconocian en base a las constancias de compensacion de
participaciones y a partir del afio 2001 se aplican en el momento de su recepcion.

La verificacion del correcto ejercicio del gasto publico y la comprobacion de las cifras
que presentan nuestros estados financieros se realiza mediante la realizacién de
auditorias externas al gasto publico, asimismo se realizan auditorias de las
dependencias y organismos de la administracion publica estatal por despachos
externos, vy la certificacion de la viabilidad financiera del Gobierno del Estado,
realizada mediante evaluaciones por empresas calificadoras internacionales,
demuestran la calidad crediticia con que cuenta el Gobierno del Estado de Sinaloa,
reflejada en el incremento de las calificaciones obtenidas afio con afo.

Las calificadoras otorgaron al Estado de Sinaloa las siguientes calificaciones para el
2004: Standard&Poor’s otorgdé la calificacion de ‘mxA‘, FitchRatings otorgd la
calificacion de A-(mex)pcp y Moody's Inverstors Service asignd una calificacién de
A2.MX, que en su conjunto corresponden a una solida calidad crediticia respecto a
otras entidades, emisores o emisiones del pais.
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Fitch Ratings STANDARD Moody’s Investors

&POOR’S Service

2000 BBB(mex) mxBBB+ -
2001 BBB(mex) A mxA- -
2002 BBB(mex) A mxA- -
2003 A-(mex) mxA- A3.MX
2004 A-(mex)pcp mxA A2.MX

Para estar a la vanguardia en materia juridica, el H. Congreso del Estado aprobé la
Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Sinaloa, instrumento
que moderniza el marco juridico de las finanzas publicas estatales. Producto de la
aplicacién de esta nueva Ley, se ha presentado al propio Congreso del Estado de
conformidad al ordenamiento sefalado, los avances financieros trimestrales que
guarda la hacienda publica estatal.

En materia de regulacion de deuda, el Congreso autorizé la Ley de Deuda Publica
para el Estado de Sinaloa, instrumento juridico que coloca al estado a la altura de los
requerimientos del mercado financiero, otorgando la posibilidad de suscribir o emitir
valores, titulos de crédito o cualquier otro documento pagadero a plazos.

3.2 Analisis y Comentarios del estado de Ingresos y Egresos Consolidados 2001-
2004

En el periodo 2002-2003, los ingresos consolidados del Estado presentaron una tasa
de crecimiento real del 12.6%, al pasar de 13 mil 167 millones de pesos en el afo
2002 a 15 mil 419 millones de pesos para el afio 2003.

Al siguiente periodo (2003-2004), el crecimiento real de los ingresos fue de 3.0% real,
al pasar de 15 mil 419 millones de pesos a 16 mil 713 millones de pesos.

Los egresos consolidados en el periodo 2003-2004 presentaron un incremento real del
5.4%, al pasar de 15 mil 71 millones de pesos a 16 mil 703 millones.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA
COMPARATIVO DE INGRESO Y EGRESOS 2001-2004
Millones de pesos

Egresos Var. Real % Composicion %
Concepto
2001 2002 2003 02-03 03-04 2001 2002 2003 2004
INGRESOS: 12,496 | 13,167 | 15,419 |16,713 12.6 3.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
Ordinarios 12,346 | 12,787 | 14,784 (15,846 1.2 1.9 98.8 97.1 95.9 94.8
Estatales 957 1,049 1,120 1,268 2.7 7.6 7.7 8.0 7.3 7.6
- Tributarios 184 194 214 237 6.1 5.0 1.5 1.5 1.4 1.4
Impuesto sobre Erogaciones 184 194 214 237 6.1 5.0 1.5 1.5 1.4 1.4
- No Tributarios 773 855 906 1,032 1.9 8.3 6.2 6.5 5.9 6.2
Derechos 480 536 619 597 11.0 -8.3 3.8 4.1 4.0 3.6
Aportaciones de Mejoras 32 33 40 41 18.1 -2.3 0.3 0.2 0.3 0.2
Productos 173 188 139 161 -29.1 10.2 14 14 0.9 1.0
Aprovechamientos 88 98 109 233 6.6 | 103.8 0.7 0.7 0.7 1.4
Federales 11,388 | 11,738 | 13,664 |14,578 11.9 1.4 91.1 89.1 88.6 87.2
Participaciones Federales 5,263 4,981 5664 | 6,024 9.4 1.1 421 37.8 36.7 36.0
Fondo de Aportaciones y Apoyos Federales 5,738 6,298 7,338 7,729 121 0.1 459 47.8 47.6 46.2
Subsidios 387 459 662 825 38.6 18.5 3.1 35 4.3 4.9
Extraordinarios 150 380 636 867 60.9 29.7 1.2 29 4.1 5.2
Financiamiento para reestructuracién de la Deuda Publica 150 380 636 867 60.9 29.7 1.2 29 4.1 52
EGRESOS 12,280 | 13,088 | 15,071 |16,703 | 10.7 5.4 100.0( 100.0{ 100.0[ 100.0
Poder Legislativo y Judicial 193 221 243 275 5.9 7.5 1.6 1.7 1.6 1.6
Poder Legislativo 86 91 99 104 5.2 -0.5 0.7 0.7 0.7 0.6
Poder Judicial 108 130 144 171 6.4 131 0.9 1.0 1.0 1.0
Gasto Total del Poder Ejecutivo 12,087 | 12,867 | 14,828 |16,428 10.8 5.3 98.4 98.3 98.4 98.4
Gasto Programable: 9,957 | 10,669 | 11,786 [13,084 6.2 5.5 81.1 81.5 78.2 78.3
Gasto Corriente 2,643 2,885 3,176 | 3,246 59 -2.8 21.5 22.0 211 19.4
Servicios Personales 2,240 2,410 2,673 2,698 6.7 -4.0 18.2 18.4 17.7 16.2
Gasto Operativo: 403 476 503 548 1.6 3.6 33 3.6 3.3 3.3
- Materiales y Suministros 75 105 86 98 =211 8.4 0.6 0.8 0.6 0.6
- Servicios Generales 328 371 417 450 8.0 26 27 2.8 28 27
Transferencias 6,003 6,469 7,561 8,496 12.4 6.8 48.9 49.4 50.2 50.9
- Organismos Electorales y Partidos Politicos 199 76 99 286 251 175.6 1.6 0.6 0.7 1.7
- Organismos Auténomos 16 20 32 32 54.4 -4.9 0.1 0.2 0.2 0.2
- Subsidios y Apoyos 1,008 1,130 1,335 1,685 13.6 20.0 8.2 8.6 8.9 10.1
- Gasto Federalizado 4,781 5,243 6,095 | 6,493 11.8 1.3 389 40.1 404 38.9
Inversion Publica 1,311 1,315 1,050 1,343 | -23.2 21.6 10.7 10.0 7.0 8.0
- Bienes Muebles e Inmuebles 42 45 50 66 71 26.4 0.3 0.3 0.3 0.4
- Obra Publica 950 944 646 869 | -34.2 27.9 7.7 7.2 4.3 5.2
- Inversién Financiera 318 326 354 408 4.4 94 26 2.5 24 24
Gasto No Programable: 2,130 2,198 3,042 | 3,344 33.1 4.5 17.3 16.8 20.2 20.0
Transferencias a Municipios 1,906 1,976 2,145 2,300 4.4 1.9 15.5 15.1 14.2 13.8
- Participaciones y Apoyos 1,161 1,082 1,224 1,350 8.8 4.9 9.5 8.3 8.1 8.1
- Aportaciones del Ramo 33 746 894 922 950 -0.9 -2.0 6.1 6.8 6.1 5.7
Deuda Publica 224 222 897 1,043 | 288.2 10.6 1.8 1.7 5.9 6.2
- Costo Financiero de la Deuda 160 156 182 190 124 -0.6 1.3 1.2 1.2 1.1
- Amortizacion 64 67 715 853 | 933.6 135 0.5 0.5 4.7 5.1
Superavit (déficit) (Ingresos-Egresos) 215 79 348 10 | 322.9 -97.2 1.8 0.6 23 0.1
% de los Ingresos 2 1 2 0 | 261.1 -97.5 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado de Sinaloa 2001, 2002, 2003 y preliminar 2004

La relacién Ingreso — Egreso, generd un superavit de 348 millones de pesos en el
2003, en tanto que para el afio 2004 significé 10 millones de pesos.

3.2.1 Comparacién de Ingresos a diciembre de 2004

En la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos aprobada por el H. Congreso del
Estado para ejercicio Fiscal 2004, se estim6 que el estado captaria ingresos por un
total de 15 mil 640 millones de pesos, al cierre del ejercicio se captaron16 mil 713
millones de pesos, que significa una variacion de 6.9%, respecto a lo originalmente
estimado.
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Ingresos 2004

(Millones de Pesos)
16,71 16,713
15,640
Original Modificado Ingreso Real

Durante el 2004, los ingresos publicos que obtuvo el Gobierno del Estado de Sinaloa
ascienden a 16 mil 713 millones de pesos, monto superior en 6.9% al presupuestado
de 15 mil 640 millones de pesos y superiores en 3.0% en términos reales a los
registrados durante el ejercicio fiscal de 2003.

INGRESOS PUBLICOS
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia
Concepto 2004 Original/ Real 2004 2003-2004
Original Modificado Real Absoluta Absoluta Real %
TOTAL 15,419,068 | 15,640,223 | 16,713,228 | 16,713,228 918,029 6.9 | 1,294,160 3.0
INGRESOS PROPIOS 1,120,056 1,113,102 1,268,077 1,268,077 0 13.9 148,022 7.6
Impuestos 214,287 219,347 236,614 236,614 17,267 7.9 22,327 5.0
Contribuciones adicionales 39,880 35,196 41,013 41,013 5,817 16.5 1,133 2.2
Derechos 618,465 486,208 596,652 596,652 110,444 227 -21,813 -8.3
Productos 138,707 152,897 160,748 160,748 7,850 5.1 22,041 10.2
Aprovechamientos 108,717 219,453 233,051 233,051 13,598 6.2 124,333 103.8
PARTICIPACIONES FEDERALES 5,663,756 5,733,594 6,024,051 6,024,051 290,457 5.1 360,296 1.1
SUBSIDIOS 661,717 382,354 825,168 825,168 442,814 | 115.8 163,451 18.5
RECURSOS FEDERALIZADOS 7,337,980 6,906,174 7,728,657 7,728,657 822,483 11.9 390,677 0.1
FINANCIAMIENTO 635,560 1,505,000 867,275 867,275 -637,726 -42.4 231,715 29.7

Este mayor dinamismo se sustent6 basicamente en un incremento real del 7.6% de los
ingresos propios, un 18.5% en los subsidios federales y 29.7% en financiamiento.

Ingresos Estatales
Los ingresos propios que el Gobierno obtiene en base a la Ley de Hacienda del

Estado ascendieron a 1 mil 268 millones de pesos, superior en 7.6% real a lo obtenido
en 2003, y un 13.9% respecto a lo presupuestado originalmente.

INGRESOS ESTATALES
(Miles de Pesos)

Afo Diferencia
Concepto 2004 Original / Real 2004 2003 - 2004
Original Modificado Real Absoluta Absoluta Real %
INGRESOS PROPIOS 1,120,056 1,113,102 1,268,077 1,268,077 154,975 13.9 148,022 7.6
Impuestos 214,287 219,347 236,614 236,614 17,267 7.9 22,327 5.0
Contribuciones adicionales 39,880 35,196 41,013 41,013 5,817 16.5 1,133 2.2
Derechos 618,465 486,208 596,652 596,652 110,444 22.7 -21,813 -8.3
Productos 138,707 152,897 160,748 160,748 7,850 5.1 22,041 10.2
Aprovechamientos 108,717 219,453 233,051 233,051 13,598 6.2 124,333 | 103.8
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Ingresos por Impuestos Estatales

En materia de impuestos se obtuvieron ingresos por el orden de 236.6 millones de
pesos que representaron 17.3 millones de pesos adicionales a lo presupuestado, y
representa un incremento en términos reales de 5.0% respecto a los registrados
durante 2003.

El crecimiento de los ingresos estatales derivados de la aplicacion de la Ley de
Hacienda del Estado, es resultado de las politicas implementadas en materia fiscal,
dentro de ellas la modernizacién de los sistemas de notificacion y recaudacion de
impuestos, entre otras.

En 2004, comparado con el ejercicio fiscal anterior, los impuestos registran una
variacion real de 5.0%, debido principalmente por mayores ingresos en el Impuesto
Sobre Nominas y en el Impuesto Sobre Servicios de Hospedaje; los derechos
presentan una variacion negativa en 8.3% en términos reales en este mismo periodo,
explicado fundamentalmente porque en 2003 los recursos captados por el uso del
Puente San Miguel se clasificaban en derechos y en 2004 se reclasifican en
aprovechamientos; los productos registran un incremento de 10.2% real, debido a una
recuperaciéon de las tasas de interés, repercutiendo en los ingresos por concepto de
intereses; y por ultimo, en los aprovechamientos se observa una variacion real a la
alza de 103.8% en el periodo, debido fundamentalmente a un mayor ingreso por
concepto de multas y los ingresos derivados del puente San Miguel, que en 2003
estaban clasificados en derechos.

Es importante destacar que el Impuesto Sobre Néminas generd recursos por 174.9
millones de pesos, comparados con 164.6 millones presupuestados, representan una
variacién de 6.2%. Respecto a la recaudacion del 2003, representa un crecimiento real
de 8.9%, lo cual fue posible lograr a través de un estricto control de obligaciones
reflejandose en 1 mil 498 pagos adicionales a los presentados durante 2003.

INGRESOS POR IMPUESTOS ESTATALES
(Miles de Pesos)
Ao Diferencia
Concepto 2004 Original / Real 2004 2003 - 2004

Original Modificado Real Absoluta % Absoluta Real %

TOTAL 214,287 219,347 236,614 236,614 17,267 7.9 22,327 5.0

Sobre Adquisicién de Vehiculos de Motor Usados 29,387 29,793 32,850 32,850 3,057 10.3 3,463 6.3
Sobre Profesiones y Oficios 42 0 11 11 11 -31 -75.4
Sobre Néminas 160,546 164,622 174,883 174,883 10,261 6.2 14,337 3.6
Sobre la Prestacion de Servicios de Hospedaje 19,168 19,891 22,560 22,560 2,669 13.4 3,392 11.9
Sobre Sorteos, Rifas, Loterias y Concursos 5,144 5,041 6,310 6,310 1,269 25.2 1,166 16.6

El Impuesto sobre Adquisicion de Vehiculos de Motor Usado registra un incremento
real de 6.3% en relacién a lo recaudado en 2003, al pasar de 29.4 millones de pesos a
32.9 millones en 2004, lo cual representa ingresos adicionales por 3.5 millones de
pesos.

Por concepto del Impuesto Sobre el Hospedaje se recaudaron en 2004, un total de
22.6 millones de pesos, comparados con el ejercicio fiscal del afo anterior representa
un incremento de 11.9% en términos reales.
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Los ingresos por concepto de Profesiones y Oficios fueron del orden de 11 millones de
pesos en 2004, mientras en 2003 fueron 42 millones, lo cual representa un
decremento real del 75.4%, lo cual tiene su explicacién en que este impuesto fue
derogado y solo ingresa recursos por contribuyentes deudores del fisco estatal.

Sobre sorteos, rifas loteria y concursos ingresaron en 2004 un total de 6.3 millones de
pesos, presentado un incremento real del 16.6% respecto al afio anterior.

Ingresos por Derechos Estatales

Los ingresos por concepto de Derechos ascienden a 596 millones de pesos, los cuales
representan un incremento de 22.7% con relacion a lo presupuestado de 486.2
millones de pesos, sin embargo, representan un decremento de 8.3% real respecto al
ingreso registrado en 2003.

INGRESOS POR DERECHOS ESTATALES
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia

Concepto 2004 Original / Real 2004 2003 - 2004
Original Modificado Absoluta % Absoluta Real %

TOTAL 618,464 486,208 596,652 | 596,652 | 110,444 22.7 | -21,812 -8.3
LEGALIZACION DE FIRMAS, CERTIFICACIONES Y

EXPEDICION DE COPIAS DE DOCUMENTOS 2,501 2,816 2,786 2,786 -30 -1.1 285 59
COPIAS DE PLANOS, AVALUOS Y TRABAJOS CATASTRALES 115 116 126 126 10 8.3 11 4.1
ACTOS DEL REGISTRO CIVIL 28,060 31,534 29,481 29,481 -2,053 -6.5 1,421 -0.1
PUBLICACIONES EN EL PERIODICO OFICIAL 2,782 3,123 3,180 3,180 57 1.8 397 8.6
LICENCIAS Y SERVICIOS DE TRANSITO 204,893 154,795 202,114 | 202,114 47,319 30.6 -2,779 -6.2
REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL COMERCIO 54,328 57,414 68,551 68,551 11,138 19.4 14,223 20.0

POR EL OTORGAMIENTO DE LICENCIAS, PERMISOS O
AUTORIZACIONES PARA EL FUNCIONAMIENTO DE
ESTABLECIMIENTOS Y LOCALES PARA LA VENTA'Y

CONSUMO DE BEBIDAS ALCOHOLICAS 5,753 10,836 25,872 25,872 15,036 138.8 20,119 | 327.6
LEGALIZACION DE TITULOS PROFESIONALES 246 275 161 161 -114 -41.4 -85 | -37.7
POR SERVICIOS Y RECAUDACION A TERCEROS 43,402 44,727 42,786 42,786 -1,941 -4.3 -616 -6.3
INSPECCION Y VIGILANCIA DE OBRA PUBLICA DIRECTA 5,458 51 5,602 5,602 5,551 | 10819.9 144 -2.4
DERECHOS ECOLOGICOS POR IMPACTO AMBIENTAL,

PREVENCION Y CONTROL DE LA CONTAMINACION 554 483 453 453 -29 -6.1 -100 | -22.2
DERECHOS POR LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS

PRIVADOS DE SEGURIDAD 0 1,002 95 95 -907 -90.5 95

POR EL USO DE LA AUTOPISTA ESTATAL "BENITO JUAREZ" 269,885 177,885 215,190 215,190 37,305 21.0 | -54,695 -24.2

DERECHOS POR BUSQUEDA DE INFORMACION PUBLICA NO
DISPONIBLE, POR REPRODUCCION Y ENVIO DE MATERIALES
QUE CONTENGAN INFORMACION PUBLICA DE GOBIERNO
DEL ESTADO DE SINALOA O DE SUS ENTIDADES PUBLICAS 0 1 1 1 0 35.0 1
POR OTROS CONCEPTOS, POR LOS DEMAS SERVICIOS
PUBLICOS EN QUE SE HAYA ESTABLECIDO UNA
CONTRAPRESTACION A CARGO DE LOS USUARIOS O
BENEFICIARIOS 487 1,151 253 253 -898 -78.0 -234 | -50.6

Los rubros que influyeron en esta caida del 8.3% real de los ingresos entre 2003-2004,
se explican fundamentalmente por una disminucion de 2.8 millones de pesos por
licencias y servicios de transito, ya que en 2004 se expidié un decreto que condond a
los contribuyentes adeudos estatales para que regularizaran su situacién fiscal en
tenencia de vehiculos; ademas se presentd una disminucion de 54.7 millones de
pesos por el uso de la Autopista Benito Juarez, que se explica por la menor
recaudacion por la toma de casetas en 2004.

Ingresos por Productos Estatales

Los productos registran un incremento en 2004 del 5.1% respecto a lo presupuestado,
ya que de 152.9 millones de pesos estipulados en la Ley de Ingresos, se obtuvieron
160.7 millones de pesos; esta recaudacion obtenida es superior a la registrada durante
2003 en 10.2% real.
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INGRESOS POR PRODUCTOS ESTATALES
Miles de Pesos

Ao Diferencia
Concepto 2004 Original / Real 2004 2003 - 2004
Original Modificado Real Absoluta % Absoluta Real %
TOTAL 138,707 152,896 160,748 | 160,748 7,852 5.1 22,041 10.2
POR VENTA DE BIENES PROPIEDAD DEL GOBIERNO DEL
ESTADO 1,225 8,699 1,631 1,631 -7,069 -81.3 406 26.5
POR ARRENDAMIENTO DE BIENES PROPIEDAD DEL
GOBIERNO DEL ESTADO 0 1 2 2 1 64.4 2
POR OPERACIONES REALIZADAS POR ESTABLECIMIENTOS
Y EMPRESAS DEL ESTADO 1,157 1,195 1,278 1,278 84 7.0 122 5.1
POR VENTA DE FORMAS IMPRESAS Y EDICIONES ESPECIALH 1 1 0 0 -1 -57.9 -1 | -70.9
POR EL OTORGAMIENTO DE SERVICIOS DE SEGURIDAD
ESTATAL 68,679 75,000 75,618 75,618 618 0.8 6,940 4.7
POR INTERESES RECIBIDOS 67,645 68,000 82,218 82,218 14,218 20.9 14,573 15.5

El concepto de intereses recibidos registra un crecimiento del 20.9%, con relacion a lo
presupuestado y 15.5% ciento real a los obtenidos durante 2003, los cuales influyeron
de manera preponderante, junto con los servicios de seguridad estatatl, para el
crecimiento del 10.2% real en este periodo.

Ingresos por Aprovechamientos Estatales

Los conceptos de aprovechamientos registran un crecimiento del 6.2% respecto a lo
presupuestado, y registran un crecimiento real de 103.8% respecto a 2003. Lo anterior
se explica fundamentalmente, porque los ingresos por el uso del Puente San Miguel
en 2003 se incluian en Derechos y por reforma de la Ley de Hacienda a partir de 2004
se clasifican como aprovechamientos.

INGRESOS POR APROVECHAMIENTOS ESTATALES
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia
Concepto 2004 Original / Real 2004 2003 - 2004
Original Modificado Real Absoluta % Absoluta Real %
TOTAL 108,717 219,453 233,051 | 233,051 13,597 6.2 |124,333 | 103.8
MULTAS IMPUESTAS POR AUTORIDADES JUDICIALES,
ADMINISTRATIVAS Y FISCALES DEL GOBIERNO DEL ESTADO 59,807 70,289 72,324 72,324 2,035 29 12,516 15.0
REZAGO DE IMPUESTOS Y DERECHOS QUE
CORRESPONDAN AL GOBIERNO DEL ESTADO 17,959 18,568 12,771 12,771 -5,797 -31.2 -5,188 | -32.4
CAUCIONES CUYA PERDIDA FUERE DECLARADA A FAVOR
DEL ESTADO 0 1 0 0 -1 -100.0 0
HERENCIAS VACANTES 0 1 0 0 -1 -100.0 0
DONACIONES A FAVOR DEL ESTADO 0 1 0 0 -1 -100.0 0
BIENES MOSTRENCOS, VACANTES Y TESOROS 0 1 0 0 -1 -100.0 0
RECARGOS FISCALES 8,837 9,932 11,563 11,563 1,631 16.4 2,726 244
INDEMNIZACIONES POR FALSO GIRO 253 1 266 266 265 |26461.0 13 -0.1
POR EL USO O APROVECHAMIENTO DEL PUENTE "SAN
MIGUEL" 106,368 119,117 | 119,117 12,749 12.0 119,117
GASTOS DE EJECUCION 4,468 4,891 5,106 5,106 215 4.4 638 8.6
OTROS CONCEPTOS NO ESPECIFICADOS 17,394 9,399 11,904 11,904 2,505 26.7 -5,489 | -34.9

Participaciones Federales

Las participaciones federales recibidas durante 2004, fueron de 6 mil 24 millones de
pesos, que significa en términos reales un crecimiento de 1.1%, comparado con 2003.

El fondo general de participaciones en 2004 es mayor en 233.9 millones, respecto a
2003 y en términos reales cae un 0.1%; el fondo de fomento municipal es 7.4 millones
mas y los impuestos especiales 2.2 millones, originado por un incremento en la
recaudacion federal participable en los conceptos de Impuesto Sobre la Renta, IVA y
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los derechos sobre la extraccion de petréleo; la recaudacion por concepto de tenencia
registra una variacion real de 4.2% (27.4 millones), el ISAN registra una variacion real
positiva de 24.1% (32.2 millones), producto de un incremento en la venta de vehiculos
nuevos y otras participaciones (REPECOS e intermedios, principalmente) registran un
incremento de 35.4 millones, que representa un crecimiento real de 119.4%, originado
por las nuevas potestades otorgadas a los estados en esta materia.

PARTICIPACIONES FEDERALES
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia
Concepto 2004 Original/ Real 2004 2003-2004
Original Modificado Real Absoluta % Absoluta Real %
TOTAL 5,663,756 5,733,594 6,024,051 6,024,051 290,457 5.1 |360,296 1.1
FONDO GENERAL 4,956,414 4,976,613 5,211,004 5,210,549 233,935 4.7 |254,135 -0.1
FONDO DE FOMENTO MUNICIPAL 96,895 98,116 104,344 104,344 6,228 6.3 7,449 24
TENENCIA 286,132 301,436 313,515 313,515 12,079 4.0 27,384 4.2
IMPUESTOS ESPECIALES 134,312 146,533 136,583 136,583 -9,951 -6.8 2,271 -3.3
IMPUESTO S/AUTOMOVILES NUEVOS 105,524 110,676 137,727 137,727 27,051 244 32,203 241
FISCALIZACION 44,423 45,268 43,035 43,035 -2,233 -4.9 -1,388 -7.9
CAPUFE ART. 9-A 12,994 17,889 15,855 15,855 -2,034 -11.4 2,861 16.0
OTRAS PARTICIPACIONES 27,062 37,063 61,990 62,445 25,382 68.5 35,382 | 1194
En cambio, los ingresos por participaciones en impuestos especiales presenta un
decremento real del 3.3% en el
COMPORTAMIENTO DEL FONDO GENERAL periodo, los ingresos por actos de

2003-2004
(Miles de Pesos)

5,210,549

4,976,613
4,956,414

CUENTA 2003

PRES 2004 REAL 2004

menor al de 2003.

El Fondo de Fomento Municipal fue
superior en 6.3% a lo presupuestado en
2004, ya que de 98.1 millones de pesos
estipulados en la Ley de Ingresos se
recibieron 104.3 millones de pesos. El
incremento en términos reales de este
fondo, respecto al ejercicio fiscal 2003, fue
de 2.4%.

La recaudacién del Impuesto Sobre
Tenencia o Uso de Vehiculos fue mayor en

fiscalizacion caen en 7.9% real.

El Fondo General de Participaciones
ascendid a 5 mil 210.5 millones de
pesos, superior en 47% a lo
presupuestado de 4 mil 976.6 millones
de  pesos, resultando  ingresos
adicionales por 233 millones de pesos,
sin embargo, al compararlos en
términos reales respecto al ingreso de
2003, representa un decremento de
0.1%, lo cual significa que a pesar de la
diferencia absoluta en este periodo, en
términos reales, el ingreso en 2004 fue

COMPORTAMIENTO DE TENENCIA
2003-2004

(Mies de Pesos)

313,515

301,436

286,132

CUENTA 2003

PRES 2004

REAL 2004
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4.0% a lo presupuestado, lograndose recaudar ingresos por el orden de 313.5 millones
de pesos, comparados con 301.4 millones de pesos presupuestados, resultan ingresos
adicionales por 12 millones de pesos. La recaudaciéon en el Impuesto sobre Tenencia o
Uso de Vehiculos es superior en 4.2% en términos reales a los obtenidos durante el
ejercicio de 2003.

El Impuesto sobre Automodviles Nuevos, tuvo un crecimiento del 24.4% con relacién a
lo presupuestado, de 110.7 millones de pesos presupuestados se obtuvieron 137.7
millones, como consecuencia de un incremento en lamenta de automaviles nuevos; en
materia de fiscalizacién se obtuvieron ingresos por 2.2 millones de pesos menos a lo
presupuestado y, representa un decremento de 7.9% en términos reales a los
obtenidos en 2003.

Recursos Federalizados

Los recursos federalizados, que incluyen el Ramo 33 y otras reasignaciones
registraron un crecimiento de 11.9%, al obtenerse 7 mil 728.7 millones de pesos
comparados con 6 mil 906.1 millones presupuestados, representando ingresos
adicionales por 822.5 millones de pesos, este nivel de ingresos resulta superior a los
registrados en 2003 por 0.1% en términos reales.

Es importante mencionar que estos recursos, por su caracter federal, desde que se
generan, estan 100% comprometidos, asi del total adicional, el 17.5% fueron para
educacion, 3.6% a seguridad publica, 51.4% a obras financiadas por los recursos
excedentes del petréleo, 6.0% a programas de Alianza para el Campo y el resto a otro
tipo de reasignaciones federales.

INGRESOS POR RECURSOS FEDERALIZADOS
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia

Concepto 2004 Original/ Real 2004 2003 - 2004
Original Modificado Real Absoluta % Absoluta Real %
TOTAL 7,337,980 | 6,906,174 | 7,728,657 | 7,728,657 822,483 11.9 | 390,677 0.1
RAMO 33: 6,300,529 | 6,505,353 | 6,682,131 | 6,682,131 176,779 2.7 | 381,602 0.8
FONDO PARA LA EDUC. BAS. Y NORMAL 4,201,495 4,305,391 4,449,478 4,449,478 144,088 3.3 247,984 0.7
FONDO PARA LOS SERVICIOS DE SALUD 737,059 811,213 809,172 809,172 -2,041 -0.3 72,113 4.4
FONDO PARA LA INFRAES. SOC. ESTATAL 44,449 45,917 46,454 46,454 537 1.2 2,005 -0.6
FONDO PARA LA INFRAES. SOC. MUNICIPAL 322,292 332,939 336,831 336,831 3,892 1.2 14,539 -0.6
FONDO PARA EL FOR. DE LOS MUNICIPIOS Y D.F. 599,194 606,023 613,108 613,108 7,085 1.2 13,914 -2.7
FONDO DE APORTACIONES MULTIPLES 188,025 194,472 185,259 185,259 -9,213 -4.7 -2,766 -6.3
FONDO DE APORTACIONES PARA LA SEGURIDAD PUB. 73,270 73,270 102,578 102,578 29,308 40.0 29,308 331
FONDO DE APORTACIONES PARA LA EDUC. TEC. Y DE AD. 134,745 136,129 139,251 139,251 3,122 23 4,506 -1.8
REASIGNACIONES: 1,037,451 400,821 1,046,526 1,046,526 645,705 161.1 9,075 -4.1
FIDEICOMISO PARA INFRAESTRUCTURA DE LOS ESTADOS 318,775 0 423,152 423,152 423,152 104,378 26.2
ALIANZA PARA EL CAMPO 502,961 276,566 326,735 326,735 50,168 18.1 -176,226 -38.2
FONDO NACIONAL PARA DESASTRES 9,488 0 0 0 0 -9,488 | -100.0
OTRAS 206,228 124,254 296,638 296,638 172,384 138.7 90,411 36.7

Los recursos provenientes del Ramo 33 que contempla los Fondos de Aportaciones
para la Educacién Basica y Normal, para los servicios de Salud, Infraestructura Social,
Fortalecimiento de los Municipios, de Aportaciones Multiples, de Seguridad Publica de
los Estados y del D.F. y para la Educacion Tecnolégica y de Adultos, registraron
ingresos por 6 mil 682.1 millones de pesos, es decir un 2.7% por encima de lo
presupuestado de 6 mil 505.4 millones de pesos, o que representa 176.8 millones
adicionales para 2004, y un incremento de 0.8% en términos reales con relacién a
2003.

Reporte Anual 2004 95



Gobierno del Estado de Sinaloa

El Fondo de Aportaciones para la Educacién Basica y Normal y el Fondo de
Aportaciones para la Educacion Tecnoldgica y de Adultos fueron superiores en 144.1 y
3.1 millones de pesos, respectivamente. Es decir, un 3.3 y 2.3% sobre lo
presupuestado, en ese orden, lo cual fue impulsado por las negociaciones sindicales
e incrementos salariales a los maestros federales y personal administrativo, 1o que
representa un crecimiento con relacién a 2003, de 0.7% en el primer fondo y un
decremento de 1.8% en términos reales, en el segundo fondo.

Los ingresos derivados del Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud se
encuentran en los niveles presupuestados en la Ley de Ingresos, es decir, 737
millones de pesos. Al compararlos con 2003, estos ingresos registran un crecimiento
de 4.4% en términos reales respecto al ejercicio fiscal del afio anterior.

El Fondo de Aportaciones para la Seguridad Publica presentdé un incremento
importante en 2004, de 73.3 millones de pesos presupuestados se obtuvieron 102.6
millones, que representa un incremento de 40.0% respecto a presupuesto original
estimado; y un crecimiento real del 33.1% respecto a 2003.

Los fondos de aportaciones para la Infraestructura Social Municipal y Estatal, para el
Fortalecimiento de los Municipios y de  Aportaciones Multiples, presentaron
decrementos de 0.6%, 2.7%, y 6.3%, respectivamente respecto al 2003.

En otras reasignaciones federales, decrecieron en términos reales en 4.1%, destacan
las reasignaciones realizadas por concepto de Alianza para el Campo que fueron
inferiores en un 38.1%, respecto al 2003.

Es importante mencionar que el Gobierno Federal radicé durante 2004 un total de
423.1 millones de pesos por concepto de ingresos excedentes que sefala el
Presupuesto de Egresos de la Federacion 2004, monto que no estaba contemplado en
nuestra Ley de Ingresos para el Ejercicio Fiscal 2004. Aclarando que estos recursos se
canalizan a los estados para obras de infraestructura a través un fideicomiso.

Ingresos por Subsidios Federales

Los subsidios federales en 2004 ascendieron a 825.2 millones de pesos, de los cuales
15.6 millones se recibieron para apoyo de alimentacién de reos federales y 809.5
millones de pesos, para el Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las
entidades Federativas (PAFEF); la variacion real respecto de 2003 fue un decremento
de 24.4% en el caso de de alimentacion de reos federales y un incremento de 19.9%
en apoyo para el fortalecimiento financiero.

INGRESOS POR SUBSIDIOS FEDERALES
(Miles de Pesos)

Ao Diferencia
Concepto 2004 Original/ Real 2004 2003 - 2004

Original Modificado Absoluta % Absoluta Real %
TOTAL 661,717 382,354 825,168 825,168 442,814 115.8 163,451 18.5

ALIMENTACION REOS FEDERALES 19,638 18,603 15,620 15,620 -2,982 -16.0 -4,018 -24.4
PROGRAMA DE APOYO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS 642,078 363,751 809,548 809,548 445,796 122.6 167,470 19.9
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Los Ingresos del Gobierno del Estado en el periodo 2000-2003, registraron un
incremento en el periodo del 44.7 por ciento al pasar de 10 mil 654.3 millones de
pesos en el ano 2000 a 15 mil 419.2 millones de pesos para el afio 2003.

3.2.2 Comparacion de los Egresos a diciembre de 2004

El presupuesto de egresos aprobado por el H. Congreso del Estado para el ejercicio
2004, ascendié a15 mil 640.2 millones de pesos, el cual se clasifica de acuerdo a las
vertientes de Seguridad Publica, Desarrollo Econémico, Mejor Calidad de Vida y
Nueva Forma de Gobierno, contenidas en el Plan Estatal de Desarrollo 1999-2004.
Para el cierre de ejercicio fiscal se ejercieron un total de 16 mil 703 millones de pesos,
que representa un incremento en términos reales de 5.4%, respecto al ejercicio 2003.

COMPARATIVO DE GASTO PUBLICO POR VERTIENTE 2002-2003

(Millones de Pesos)

EJERCIDO VARIACION
[ PRESUPUESTO AUTORIZADO|
—— PRESUPUESTO AUTORIZADO Eéﬁ';ﬁ!r[,’t\o CUE;I(')I’(Q;;JOB:ICA
CONGRESO | MODIFICADO
PUBLICA [ ABSOLUTA

TOTAL 13,088 | 15,071 15,640 16,835 16,703 1,632 5.4

SEGURIDAD PUBLICA 1,004 967 975 1,043 1,042 75 2.5
DESARROLLO ECONOMICO 3032| 3255 3,044 3,829 3,792 538 10.8
MEJOR CALIDAD DE VIDA 7600| 8564 8,618 9,399 9,338 774 37
NUEVA FORMA DE GOBIERNO 1,443] 2285 3,003 2,564 2,530 245 5.2

En materia de gasto social los recursos ejercidos en la vertiente Mejor Calidad de
Vida, fueron 9 mil 338 millones de pesos, lo que representa un crecimiento real del
3.7% en términos reales, respecto al ejercicio fiscal 2003, otorgandose mayor atencién
a Educacion y Salud.

Con respecto a la vertiente Desarrollo Econémico, se ejercieron en 2004 un total de 3
mil 792 millones de pesos, con los cuales se siguié impulsando la inversion publica
productiva, ponderando los recursos destinados a la promocion del desarrollo
econdmico con mayores empleos y mejor remunerados; con respecto al 2003 el
crecimiento real fue de 10.8%.

En el ejercicio 2004, se destind a la vertiente Nueva Forma de Gobierno 2 mil 530
millones de pesos, consolidando las acciones tendientes a elevar los ingresos propios
a través de la actualizacion de padrones de contribuyentes, mejorando el Sistema
Integral de Planeacién, Programacion y Presupuestacion del Gasto Publico; que a su
vez permitid operar con un superavit primario; respecto al ejercicio fiscal 2003 se tuvo
un crecimiento en términos reales de 5.2%.

El presupuesto destinado a la vertiente Seguridad Publica, ascendié a 1 mil 42
millones de pesos, atendiendo las acciones de procuracion e imparticion de justicia,
asi como la prevenciéon del delito. Con respecto a 2003 se tiene un incremento de
2.5% en términos reales.
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PRESUPUESTO EJERCIDO
2003-2004
(Millones de pesos)

16,703

17,000+
16,500
16,000
15,500+
15,000
14,500
14,000

15,071

2003 2004

El cierre del ejercicio fiscal para el 2004 es de 16 mil 703 millones de pesos, respecto
al ejercicio del afio previo, representa un incremento del 5.4%.

La ampliacion neta del gasto se explica en gran medida por las erogaciones realizadas
a través de los Fondos del Ramo 33 del presupuesto federal transferidas al estado y
aplicadas a los Fondos para los Servicios de Educacion, de Salud, de Infraestructura
Social, Estatal y Municipal, el Fortalecimiento de los Municipios, Asistencia Social y
Seguridad Publica; también otras reasignaciones de gasto que favorecieron el gasto
destinado a la infraestructura productiva y Alianza para el Campo, entre otras.

Egresos segun clasificacion Programable y No Programable

El presupuesto clasificado en programable y no programable presenté variaciones del
ejercicio fiscal 2004 y 2003, de la siguiente magnitud: el gasto programable en 2004
ascendié a 13 mil 441 millones de pesos, presentando un incremento en términos
reales de 6.0%, en el periodo, lo que representa 1 mil 389 millones de pesos mas; el
gasto no programable en 2004 ascendié a 3 mil 262 millones de pesos, teniendo un
incremento real de 2.7%, que tiene su explicacion por un incremento del ejercicio de la
deuda publica.

GASTO PROGRAMABLE Y NO PROGRAMABLE
Millones de pesos

Variacion
Concepto
Absoluta % real
Total 15,071 16,703 1,632
Gasto Programable 12,052 13,441 1,389 6.0
Gasto no Programable 3,019 3,262 243 2.7

Egresos por Objeto del Gasto

De acuerdo a la clasificacidon por objeto del gasto, se ejercié en 2004 en servicios 2 mil
918 millones de pesos, presentando un decremento en términos reales del 2.9%
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respecto al ejercicio 2003, cuando se ejercieron un total de 2 mil 857 millones de
pesos, con lo cual se cumple con el compromiso de contencidén del gasto en corriente
y sobre todo de servicios personales.

GASTO PUBLICO POR OBJETO DEL GASTO
Millones de Pesos

Concepto Aino Variacion
2003 2004 Absoluta % real

Total 15,071 16,703 1,632 5.4
Servicios Personales 2,857 2,918 60 -2.9
Materiales y Suministros 476 499 24 -0.2
Servicios Generales 97 108 11 5.5
Inversion Publica 1,050 1,343 293 21.6
Subsidios 1,355 1,703 349 19.5
Transferencias y Participaciones 8,341 9,089 748 3.6
Deuda Publica 896 1,043 147 10.6

Fuente: Direccion de Control del Gasto

El gasto en servicios generales en 2004 ascendié a 108 millones de pesos, que
representa un incremento de 5.5% en términos reales con respecto al ejercido en este
mismo capitulo en 2003.

El capitulo de materiales y suministros presentd una disminucion real del 0.2% en
2004 respecto al ejercicio del afio anterior. En 2004 se ejercieron 499 millones de
pesos, mientras en 2003 el ejercicio fue de 476 millones.

La inversion publica fue un capitulo del gasto que presentd una recuperacion
importante, al ejercer en 2004 un total de 1 mil 343 millones de pesos, mientras en
2003 se ejercieron 1 mil 50 millones de pesos, lo que representa un incremento del
21.6% en términos reales.

En el capitulo de Subsidios, presenta un incremento real del 19.5% respecto al 2003.
Este comportamiento obedece a la creacion de nuevos organismos publicos
necesarios para el buen funcionamiento de la administracion publica.

En el capitulo de transferencias y participaciones registré un gasto de 9 mil 89 millones
de pesos, comparados con 2003 representa un incremento real del 3.6%.

Los recursos destinados al pago de Deuda Publica, asi como de su servicio, fueron
superiores al 2003 en un 10.6% reales, debido al proceso de reestructuracion de ésta,
que contempld la colocacién de un bono bursatil, con lo que se mejoré notablemente
las condiciones de financiamiento y su perfil de vencimiento.

3.3 Deuda Publica
3.3.1 Deuda Publica Estatal 2000-2004

El saldo de la Deuda Publica Estatal al 31 de diciembre del 2004 fue de 4 mil 214.8
millones de pesos, cifra que representa un incremento promedio anual de 4.8% en el
periodo 2000-2004.
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Del monto de deuda publica para el 2004, un total de 4 mil 21.3 millones de pesos
corresponden a deuda publica a largo plazo, cifra que significa el 95.4% respecto a la
deuda publica total, y el 4.6% restante, corresponde a deuda a corto plazo, es decir
menor a un ano.

Es importante destacar, que el saldo de la deuda se ha estado actualizando a partir del
segundo semestre de 1998 hasta la fecha de la disposicion del crédito, conforme el
indice Nacional de Precios al Consumidor, publicados en el Diario Oficial de la
Federacion.

Evolucién de la Deuda Publica Estatal
2000-2004
(Millones de pesos)

Deuda Largo Plazo Deuda
Deuda Deuda Contingente"" Corto
Estatal Indirecta® Plazo
Directa
2000 3,563.7 | 100 | 3,418.7 | 95.9 1,722.6 876.4 819.7 145.0 4
2001 4,205.2 | 100 | 3,617.4 | 86.0 1,887.0 878.9 851.5 587.8 14
2002 4,624.8 | 100 | 4,033.4 |87.2 2,282.2 892.8 858.4 591.4 13
2003 4,605.8 | 100 | 3,943.3 | 85.6 2,265.7 885.1 792.5 662.5 14
2004 42148 | 100 | 4,021.0 | 954 2,325.2 899.7 796.1 193.8 5

1/ Deuda a Largo Plazo consolidada al 31 de Diciembre
2/ Se consideran los Municipios y Organismos Estatales y Paramunicipales
1/ Comprende créditos a Fideicomisos como la autopista Benito Juarez Culiacan - Las Brisas y Puente San Miguel

El 57.8%% de la deuda a largo plazo corresponde a deuda estatal directa, el 22.4% a
deuda indirecta y el 19.8% a deuda contingente.

El H. Congreso del Estado de Sinaloa, mediante decreto No. 383 de fecha 08 de
diciembre del 2003, autoriza al Gobierno del Estado para refinanciar y sustituir deuda
directa contratada en UDIS por un monto de 1 mil 505 millones de pesos, de los
cuales se reestructuraron en 2003, cerca de 636 millones de pesos, colocando el
restante en el mercado bursatil en enero del 2004.

Refinanciamiento de la Deuda Contratada en Udi’s

Para continuar con el proceso de refinanciar y sustituir la deuda publica directa del
Estado contratada en Unidades de Inversion (Udi’s), el cual se empezé en diciembre
de 2003, en el afio 2004 se hizo la segunda disposicion del crédito de Banco del Bajio
con el cual se liquidé el Crédito de Bancomer B.E. 002/97 por $36,416,143.51 (treinta
y seis millones cuatrocientos diez y seis mil ciento cuarenta y tres pesos 51/100).

Asimismo se realizé el 21 de enero de 2004 la emision de Certificados Bursatiles por
247,000,000 de Udis (doscientos cuarenta y siete millones de Unidades de Inversion),
equivalentes a $830,686,194.00 (ochocientos treinta millones seiscientos ochenta y
seis mil ciento noventa y cuatro pesos), con lo cual se liquidaron los créditos
identificados con el No. B.E. 001/97 de Bancomer por $332,190,014.41 (trescientos
treinta y dos millones ciento noventa mil catorce pesos 41/100), el crédito No.3586989
de Bital por $167,151,593.93 (ciento sesenta y siete millones ciento cincuenta y un mil
quinientos noventa y tres pesos 93/100), el crédito No. 3640115013 de Banamex por
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$266,096,797.25 (doscientos sesenta y seis millones noventa y seis mil setecientos
noventa y siete pesos 25/100) y el crédito No. 813100207 de Banobras por
$15,149,746.17 (quince millones ciento cuarenta y nueve mil setecientos cuarenta y
seis pesos 17/100).

La colocacién (EDOSINO4u), fue calificada por la reconocida firma calificadora Fitch
Ratings con AA+(mex) “doble A mas”, que significa. “muy alta calidad crediticia” e
implica una muy sélida calidad crediticia respecto a otras entidades, emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de las entidades, emisores 0 emisiones domésticas mejor
calificadas.”

Standard & Poor's asignd la calificacibon mxAA+. Esta calificacion sefala la
probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses a los inversionistas, y del
repago del capital en el vencimiento estimado.

Primer pago de intereses de los Certificados Bursatiles (EDOSIN0O4U).

El primer pago de intereses se realizé el 20 de julio de 2004 por un monto de
$22’825,630.57, a través del representante comun J.P. Morgan.

Situacion que guarda la deuda publica al cierre de 2004.

DEUDA PUBLICA ESTATAL REGISTRADA ANTE LA S.H.C.P
SALDOS ADICIEMBRE 2003-2004
(MILLONES DE PESOS)

DICIEMBRE
VARIACION

CONCEPTO 2003" 20047 el

A B B -A

DIRECTA 2,266 2,325 60
CONTINGENTE 1,678 1,696 18
FIDEICOMISOS Y ORGANISMOS ESTATALES 1,233 1,238 5
AUTOPISTA BENITO JUAREZ-CULIACAN-LAS BRISAS 699 796 97
PUENTE SAN MIGUEL 94 0 -94
DESARROLLO URBANO TRES RIOS 398 403 4
INVIES 42 39 -2
MUNICIPIOS Y ORGANISMOS PARAMUNICIPALES 445 458 13
DIRECTA 397 421 24
JUNTAS MUNICIPALES DE AGUA POTABLE 48 37 -1
TOTAL 3,943 4,021 78

FUENTE: Direccién de Contabilidad Gubernamental
1/ Cuenta publica 2003

2/ Cifra preliminar

Por lo que respecta a la deuda del puente San Miguel se liquidé en junio de 2004, el
crédito por $110.9 millones de pesos.

Calidad crediticia del Gobierno del Estado de Sinaloa

El manejo adecuado de las finanzas publicas y los niveles de endeudamiento del
estado de Sinaloa se refleja en las calificaciones obtenidas de la calidad crediticia del
estado.

En el ultimo trimestre de 2004 se llevé a cabo la recalificacion del estado por las tres
calificadoras de mayor prestigio en el mundo: Fitch Ratings, Standard&Poor's y
Moody’s, las cuales emitieron su opinidn sobre el manejo de las finanzas en el estado.
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Fitch Ratings, el 9 de noviembre de 2004, colocdé en perspectiva positiva la
calificacion a la calidad crediticia del estado de ‘A-(mex) ’ a una calificacion de
‘A-(mex)pcp’, que significa “alta calidad crediticia, lo cual corresponde a una sodlida
calidad crediticia respecto a otras entidades emisoras o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas, pudieran afectar a
la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor
que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias mayores”; la
perspectiva crediticia positiva, indica que la calificacion se podria modificar a la alza
en un periodo de uno a dos afos.

Standard&Poor's, el 12 de octubre de 2004, subid la calificacién en escala nacional
de ‘mxA- a ‘mxA” “el alza refleja la consolidacion de las practicas administrativas
soélidas del estado, en conjunto con la conclusion del programa de refinanciamiento de
la deuda, que reducira los pagos del servicio de la misma. La perspectiva se mantiene
estable.”

Moody's, el 7 de diciembre de 2004, subio la calificacion del estado de ‘A3.MX’ a
‘A2.MX’ , en la escala nacional de México y de ‘Ba3’ a ‘Ba2’, en la escala global de
moneda local, “el alza fue resultado de las medidas tomadas en 2003 y 2004 para
reducir las presiones financieras a mediano plazo y las contingencias. Entre estas
medidas destacan las acciones tomadas en el rubro de las carreteras y los puentes de
cuotas, que generan nuevos flujos de ingreso para el estado o reducen las presiones
financieras que representa el proyecto de urbanizacion denominado Tres Rios, que
han comenzado a dar resultados; y el refinanciamiento de la deuda directa que dan al
estado cierto alivio fiscal.”

Evolucién de la Deuda Publica Consolidada

Evoluciéon de la Deuda Publica Consolidada 2000-2004
Millones de pesos

Concepto

Deuda Publica Consolidada 3,418.7 3,617.4 4,033.4 3,943.3 4,021.0
Estatal Directa

Saldo Inicial 1,500.5 1,722.6 1,887.0 2,282.2 2,265.7
contrataciones 150.0 150.0 380.0 635.5 867.3
Amortizaciones 50.7 58.3 65.9 709.1 853.3
Endeudamiento Neto 99.3 91.7 314.1 -73.6 14.0
Saldo 1,599.8 1,814.3 2,201 .1 2,208.6 2,279.7
Incremento Valuacion de la Udi’'s 122.8 72.7 81.1 57.1 45.5
Saldo Final 1,722.6 1,887.0 2,282.2 2,265.7 2,325.2
Indirecta

Saldo Inicial 785.9 876.4 878.9 892.8 885.1
contrataciones 82.7 31.1 33.7 73.0 66.2
Amortizaciones 47.3 64.1 53.4 102.4 82.5
Endeudamiento Neto 35.4 -33.0 -19.7 -29.4 -16.3
Saldo 821.3 843.4 859.2 863.4 868.8
Incremento Valuacién de la Udi’'s 55.1 35.5 33.6 21.7 30.9
Saldo Final 876.4 878.9 892.8 885.1 899.7
Crédito a Fideicomisos

Saldo Inicial 769.5 819.7 851.5 858.4 792.5
contrataciones 698.8 97.3
Amortizaciones 14.5 33.3 774.9 % 93.7
Endeudamiento Neto -14.5 0.0 -33.3 -76.1 3.6
Saldo 755.0 819.7 818.2 782.3 796.1
Incremento Actualizacion (INPC) 64.7 31.8 40.2 10.2

Saldo Final 819.7 851.5 858.4 792.5 796.1

1/ CIFRAS PRELIMINARES AL MES DE DICIEMBRE DEL 2004
2/ SE CONSIDERA LA LIQUIDACION DE LOS CEPOS POR $764.9 DEL 24 DE JULIO DEL 2003

3/CON FECHA 15 DE JUNIO DEL 2004 SE LIQUIDA EL CREDITO DEL FIDEICOMISO PUENTE SAN MIGUEL CONTRATADO CON BANOBRAS.

Fuente: - Cuenta Publica 2000-2003
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Pefrfil de la Deuda Publica Directa

GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA
PERFIL DE LA DEUDA PUBLICA DIRECTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(MILLONES DE PESOS )

SALDO FECHA DE TASA DE FORMA DE
INSOLUTO U.P. CONTRATO INTERES PAGO
1/

BANCOMER 100.0

CRED POR 100.0 100.0 P 22-Dic-99 TIE + 2.5 20 ANOS CON 10 ANOS DE GRACIA 120 MEN
BITAL 150.0

CRED POR 150.0 150.0 P 11-Dic-01 TIE + 2.5 10 ANOS CON 5 ANOS DE GRACIA 120 MEN
BANORTE 530.0

CRED POR 150.0 150.0 P 13-Dic-01 TIE + 2.5 12 ANOS, CON 4 ANOS DE GRACIA 144 MEN
CRED POR 380.0 380.0 P 23-Dic-02 TIE + 2.0 12 ANOS, CON 4 ANOS DE GRACIA 144 MEN
BANCO DEL BAJIO

CRED POR 1°000.0 672.1 P 24-Dic-03 TIHE +1 12 ANOS, CON 3 ANOS DE GRACIA 144 MEN
SANTANDER SERFIN 873.1

CERTIFICADOS BURSATILES U  21-Ene-04 TASA DE INTERES 10 ANOS, CON 3.5 ANOS DE GRACIA 120 MEN

TOTAL 2,325.2

1/ Cifras preliminares al mes de Diciembre del 2004
NOTA .- El saldo de los Certificados Bursatiles se actualiza al dia dltimo de cada mes
Fuente: - Informacién Financiera Trimestral de la Direccion de Contabilidad Gubernamental.

3.3.2 Pasivos a Corto Plazo

Los Pasivos de Corto Plazo estan integrados por los siguientes rubros:

e Retenciones por Cuenta de Terceros y Transferencias:
Este rubro presenta importes a favor de terceros, derivados de retenciones
efectuadas a contratistas, arrendadores y prestadores de servicios, asi como a
servidores publicos por concepto de impuestos federales, cuotas sindicales y
prestaciones adicionales e impuesto predial rustico entre otros.

e Deuda Publica
El saldo se integra por pasivos a favor de Instituciones Bancarias a liquidarse
mediante amortizaciones mensuales de enero a diciembre del ejercicio en
Curso.

e Cuentas Por Pagar:

Esta clasificacion esta constituida por obligaciones documentadas pendientes
de pago al cierre del ejercicio.

o Depdsitos en Garantia:
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Este rubro representa los depdsitos en garantia por fianzas de excarcelacion
captados a través de oficinas recaudadoras.

e Acreedores Diversos:

Los pasivos de este rubro se identifican principalmente como aportaciones
efectuadas por municipios para la ejecucion de obras convenidas, asi como el
saldo a favor de la Tesoreria de la Federacion por concepto de financiamiento a
Municipios.

e Aportacion por Prestaciones:
Este rubro representa las aportaciones patronales para seguridad social.

e Proveedores:

Pasivos originados por obligaciones convenidas pendientes de pago al cierre
del ejercicio.

A continuacién se muestra la evolucién de los pasivos de corto plazo.

PASIVOS A CORTO PLAZO 2000-2004
(Millones de pesos)

Al 31 de diciembre de cada aino

Concepto 2000 2001 2002 2003 2004

Retenciones a favor de Terceros 68.3 4.5 59 12.3 6.5
Deuda Publica 60.4 68.0 76.1 48.3 0.0
Cuentas por Pagar 6.1 369.9 371.2 450.4 160.5
Depdsito en Garantia y Administrativos 0.1 0.3 0.4 0.8 1.2
Acreedores Diversos 3.7 145.0 130.8 102.9 8.9
Aportacién por Prestaciones 6.4 0.1 0.1 12.5

Proveedores 6.9 35.3 16.7
Total a Corto Plazo 145.0 587.8 591.4 662.5 193.8

FUENTE: Cuenta Publica 2000-2003 y preliminar 2004

3.3.3 Deuda Contingente

En el periodo 2000-2004, se registré un desendeudamiento del —2.9%, al pasar de
819.7 millones de pesos en el 2000 a 796.1 millones de pesos en el 2004, lo cual
equivale a 23.6 millones de pesos menos.
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EVOLUCION DE LA DEUDA ESTATAL CONTINGENTE
(Millones de Pesos)

Crédito a Fideicomisos 2000-2004
Concepto 2000 2001 2002

Saldo Inicial 819.7

Contrataciones

Amortizaciones */

Endeudamiento Neto

Incremento Actualizacion (INPC)

saldo Final

1/ Cifras preliminares al mes de Diciembre del 2004

*/ SE CONSIDERA LA LIQUIDACION DE LOS CEPOS POR $764.9 DEL 24 DE JULIO DEL 2003

3.3.3.1 Deuda Avalada a Municipios

Al establecerse una operaciéon de crédito, los municipios que soliciten al aval del
Gobierno del Estado de Sinaloa, deberan pedir previamente la autorizacion a su
cabildo, interponiendo en garantia las participaciones presentes y futuras que Ingresos
Federales le correspondan. Si las participaciones federales que le correspondan a
algun municipio no fueran suficientes, se aplicarian los mecanismos dispuestos en los
avales.

Endeudamiento Neto de los Municipios del Estado de Sinaloa

2000-2004
Millones de Pesos
Concepto 2000 2001 2002 2003 2004 "
Saldo Anterior 378.8 448.3 441.8 451.2 | 445.0
Contrataciones durante el Ejercicio 82.7 31.1 33.7 73.0 66.2
Amortizaciones durante el Ejercicio 32.6 51.3 33.4 84.0 60.2
Endeudamiento Neto 50.1 -20.2 0.3 -11.0 6.0
Incremento en el valor de la Udis 19.4 13.7 9.1 4.8 6.6

Saldo Final 448.3 441.8 451.2 445.0 457.6

1/ Cifras preliminares al mes de Diciembre del 2004
Fuente: - Cuenta Publica 2000-2003
- Informacion Financiera Trimestral de la Direccién de Contabilidad Gubernamental.

Como se observa en el cuadro anterior, la deuda avalada a municipios y organismos
paramunicipales ascendio a 457.6 millones de pesos en el 2003 contra 443.3 millones
en el afio 2000, lo cual significa un incremento en el periodo del 2.1%, equivalente a
9.3 millones de pesos

Desglose de los créditos avalados por el Gobierno del Estado de Sinaloa al 31 de
diciembre de 2004
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Creditos avalados por el Gobierno del Estado de Sinaloa al 31 de diciembre de 2004
Millones de Pesos

SALDO FECHA DE TASA DE INTERES FECHA DE
DEUDOR INSOLUTO" U.P CONTRATO CONTRATADA VENCIMIENTO
BANOBRAS

AHOME 25.10
CRED POR 21.1 15.18 P 01/10/2001 THE(1.1000)(NO<THE+3 NI>TIIE+9 18/11/2009
CRED POR 4.5 1.51 P 31/07/1999 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 22/10/2009
CRED POR 2.9 2.18 P 31/07/1999 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 15/07/2009
CRED POR 3.9 1.79 P 15/12/1998 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 01/02/2009
CRED POR 9.5 0.23 P 31/10/1997 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 27/02/2005
CRED POR 13.5 4.07 P 28/05/1997 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 28/05/2007
CRED POR 1.7 0.14 P 08/03/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 27/05/2006
EL FUERTE 2.87
CRED POR 5.7 2.87 P 24/07/2002 TIE +1.75 01/04/2007
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Creditos avalados por el Gobierno del Estado de Sinaloa al 31 de diciembre de 2004
Millones de Pesos

SALDO FECHA DE TASA DE INTERES FECHA DE
DEUDOR INSoLUTO" U.P CONTRATO CONTRATADA VENCIMIENTO
BANOBRAS

GUASAVE 64.10
CRED POR .8 0.34 P 19/12/2001 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 03/05/2007
CRED POR 4 0.19 P 19/12/2001 THE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/05/2007
CRED POR .02 0.00 P 10/09/1980 2.5% SEM. 25/06/2005
CRED POR .2 0.09 P 15/01/1985 5.0% SEM. 25/08/2007
CRED POR .1 0.02 P 03/10/1984 5.0% SEM. 25/12/2006
CRED POR .2 0.09 P 11/02/1985 5.0% SEM. 25/08/2007
CRED POR .1 0.04 P  16/06/1986 5.0% SEM. 25/09/2007
CRED POR 17.4 23.98 U 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 4 0.05 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 20/06/2005
CRED POR .2 0.01 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 27/06/2005
CRED POR 4 0.05 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 25/07/2005
CRED POR .6 0.07 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 26/07/2005
CRED POR .8 0.05 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/06/2005
CRED POR .5 0.03 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/08/2005
CRED POR .2 0.04 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 21/09/2005
CRED POR .3 0.06 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 13/09/2005
CRED POR .2 0.03 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 (08/08/2005
CRED POR .7 0.10 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 12/09/2005
CRED POR .5 0.10 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 07/11/2005
CRED POR .4 0.07 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 07/12/2005
CRED POR 1.1 0.18 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 14/11/2005
CRED POR 20.1 3.06 P 17/10/2001 THE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIE+7.5 14/07/2005
CRED POR 46.9 34.41 P 20/12/2001 TIIE(1.0000)(NO<TIIE+3 NI>TIHE+9 25/06/2012
CRED POR .6 0.07 P 23/09/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 30/11/2006
CRED POR 1.8 0.23 P 29/11/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 29/12/2006
CRED POR 2.3 0.30 P 04/12/1991 M (CETES, C.P.P.) 29/12/2006
CRED POR .8 0.09 P 29/11/1991 M (CETES, C.P.P.) 31/12/2006
CRED POR .3 0.04 P 23/06/1992 M (CETES, C.P.P.) 28/07/2007
CRED POR .3 0.13 P 29/09/1996 w(cC.P.P.OCETES+1.256C.P.P6CETES (1.0416) 11/09/2003
CRED POR .4 0.18 P 29/09/1996 wc.P.P.0CETES +1.256 C.P.P 6 CETES (1.0416) 11/09/2018
SIN. DE LEYVA 4.83
CRED POR 6.4 4.73 P 22/10/2001 TIE(1.1000)(NO<TIE+3 NI >TIIE+9 02/02/2012
CRED POR .3 0.04 P 29/09/1996 wc.P.P.0CETES +1.256 C.P.P 6 CETES (1.0416) 17/10/2011
CRED POR .1 0.06 P 29/09/1996 wc.P.P.0CETES +1.256 C.P.P 6 CETES (1.0416) 17/10/2011
ANGOSTURA 0.11
CRED POR 1.9 0.1 P 31/07/1995 TL+2.506(1.0833) T.L. 30/04/2005
MOCORITO 0.12
CRED POR .01 0.01 P 11/09/1980 2.5% SEM. 25/09/2013
CRED POR .11 0.02 P 31/07/1995 M(CETES 6 C.P.P.) 30/04/2007
CRED POR 1 0.07 P 10/06/1998 CETES (1.0833)6 <CETES + 2.5 NICETES +7.5  05/10/2013
CRED POR .04 0.02 P 10/06/1998 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NICETES +7.5  29/10/2013
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Creditos avalados por el Gobierno del Estado de Sinaloa al 31 de diciembre de 2004
Millones de Pesos

SALDO FECHA DE TASA DE INTERES FECHA DE
DEUDOR INSoLUTO" U.P CONTRATO CONTRATADA VENCIMIENTO
BANOBRAS

SALVADOR ALVARADO 1.82
CRED POR 2.4 0.60 P 31/08/1999 CETES (1.0833)6 <CETES + 2.5 NICETES +7.5  22/09/2006
CRED POR 1.9 0.67 P 20/12/1999 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 05/06/2007
CRED POR .8 0.09 P 25/11/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 28/12/2006
CRED POR .5 0.08 P 08/11/1993 M(CETES 6 C.P.P. + 2) 17/09/2008
CRED POR .2 0.05 P 29/09/1996 CPP 6 CETES + 1.25 6 CETES 81.0416) 16/08/2011
CRED POR .5 0.24 P 31/10/1997 CETES (1.0833) 6 <CETES +2.5NI>CETES +7.5  13/10/2012
CRED POR .3 0.09 P 31/10/1997 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5  06/10/2007
CULIACAN 26.48
CRED POR 12.7 17.48 U 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 11.9 4.52 P 22/06/1998 TIIE(1.0833)(NO<TIE+2.5 NI>TIIE+7.5 12/06/2008
CRED POR 1.5 0.09 P 10/07/1990 0.90(C.P.P.)+C 25/01/2006
CRED POR 1.1 0.06 P 10/07/1990 0.90(C.P.P.)+C 25/01/2006
CRED POR 7.6 0.49 P 18/12/1991 M (CETES, C.P.P.) 27/10/2006
CRED POR 5.3 0.81 P 24/08/1992 M(CETES 6 C.P.P.) 29/11/2007
CRED POR 21.8 3.03 P 17/08/1993 M(CETES 6 C.P.P. + 2 PUNTOS) 08/09/2008
ELOTA 3.68
CRED POR .01 0.01 P 26/09/1979 2.5% SEM. 25/11/2009
CRED POR .5 3.67 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
MAZATLAN 124.37
CRED POR 20.0 17.43 P 18/07/2002 TIE(1.1000)(NO<TIIE+3 NI >TIIE+9 08/11/2012
CRED POR 10.1 13.86 U 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 12.9 9.25 P 01/10/2001 TIE(1.1000)NO <TIIE+3.0 NI >TIIE+9.0 21/09/2011
CRED POR 62.27 58.12 P 13/07/2004 TIE(1.128)NO <TIE+1.192 NI >TIE+11.49 31/08/2009
CRED POR 99.4 5.12 P 01/02/1995 c.p.P.OCETES (1.0416)6C.P.P6CETES +1.25 29/12/2009
CRED POR .6 0.27 P 01/02/1995 c.P.P.OCETES (1.0416)6 C.P.P 6 CETES+1.25 29/04/2011
CRED POR 3.2 2.49 P 01/02/1995 c.P.P.0CETES (1.0416) 6 C.P.P 6 CETES+1.25 30/12/2011
CRED POR 2.0 0.72 P 20/10/1999 CETES A 28 DIAS (1.0833) 29/01/2008
CRED POR 1.4 0.62 P 30/11/1999 CETES A 28 DIAS (1.0833) 25/02/2009
CRED POR 2.3 0.77 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 2.1 0.56 P 06/03/1999 TIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIE+7.5 06/03/2009
CRED POR 1.4 0.43 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 1.1 0.53 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIE+7.5 26/02/2009
CRED POR 1.8 0.47 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 1.9 1.03 P 20/10/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5  23/02/2009
CRED POR 4.5 2.23 P 30/11/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5  30/01/2009
CRED POR 1.1 0.58 P 30/11/1999 TIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIE+7.5 31/08/2009
CRED POR 8.4 1.19 P 30/11/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5  13/03/2009
CRED POR 7.2 3.58 P 20/12/1999 CETES (1.0833)6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5  18/02/2009
CRED POR 2.2 0.39 P 30/11/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIIE+7.5 14/12/2009
CRED POR 2.1 0.88 P 20/12/1999 TIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 18/12/2009
CRED POR 2.6 1.28 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 5.1 2.57 P 20/10/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI>CETES +7.5 02/03/2009
EL ROSARIO 0.06
CRED POR .01 0.00 P 16/04/1980 3% SEM. 25/05/2006
CRED POR 1 0.01 P 13/07/1984 5% SEM. 25/06/2007
CRED POR 1.3 0.05 P 10/03/1988 7.5% SEM. 25/03/2005
ESCUINAPA 0.67
CRED POR 2.5 0.48 P 31/07/1995 M(cC.P.P. O CETES (1.0416) CETES 6 C.P.P+1.25) 30/04/2007
CRED POR .12 0.19 P 31/07/1995 wm(C.P.P. O CETES (1.0416) CETES 6 C.P.P+1.25) 30/04/2007
NAVOLATO 6.58
CRED POR 3.9 2.38 P 24/06/2003 '1IE(1.2100)(NO<TIIE+3.15 NI >TIIE+18.9 30/06/2010
CRED POR 5.5 3.91 P 24/06/2003 1IE(1.2100)(NO<TIIE+3.15 NI >TIIE+18.9 30/06/2010
CRED POR .4 0.17 P 29/09/1996  M(C.P.P. 6 CETES +1.25 6 CETES (1.0416)) 11/09/2018
CRED POR .3 0.12 P 15/10/1999  CETES(1.0833)(<CETES +2.5 NI >CETES +7.5 13/02/2009
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Creditos avalados por el Gobierno del Estado de Sinaloa al 31 de diciembre de 2004
Millones de Pesos

SALDO FECHA DE TASA DE INTERES FECHA DE
DEUDOR INSoLuTO" U.P CONTRATO CONTRATADA VENCIMIENTO

BANOBRAS

SAN IGNACIO 0.15

CRED POR .3 0.15 P 11/12/1997  CETES(1.0833)(<CETES +2.5 NI >CETES +7.5 13/10/2012

DES. URB. TRES RIOS 402.62

CRED POR 141.1 402.62 U 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018

INVIES 39.50

CRED POR 21.8 39.50 U 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2013

FONHAPO 10.86

UNIDAD POPULAR A.C. CREL 10.79 P 14/12/1992 T-1Y T-2 3%, ANUAL

H. AYUNTAMIENTO DE CULIA 0.07 P 26/04/1991 T-1 3%,T-2 4% ANUAL/V.S.M.
BANCRECER 0.61

MAZATLAN

CRED POR 5.6 0.61 P 06/11/1995 T.L. + 3.00 22/07/2003
INTERBANCO 0.36

GUASAVE

CRED POR 1.7 0.35 P 30/08/1995 CETES 6 CPP 30/08/2005

SALVADOR ALV

CRED POR .7 0.01 P 30/08/1995 M(C.P.P., CETES 6 TIIE +3.5 PTOS.) 30/08/2003
BANCOMER 63.97

SALVADOR ALVARADO

CRED POR 1.4 3.73 U 12/09/1997 9.5% ANUAL 01/04/2004

CULIACAN

CRED POR 11.7 31.41 U 15/01/1998 7.45 % ANUAL 22/08/2015

CRED POR 9.1 24.59 U 15/01/1998 7.45 % ANUAL 22/08/2015

MAZATLAN

CRED POR 1.6 4.24 U 24/07/1995 9.5% ANUAL 22/08/2003
BANAMEX 110.21

CULIACAN

CRED POR 40.0 110.21 U 16/04/1998 7.45 % ANUAL 30/04/2016
CITIBANK 10.66

NAVOLATO

CRED POR 3.7 10.66 U 26/01/1996 7.50% ANUAL 28/07/2005
TOTAL 899.73
1/ Cifras preliminares al mes de Diciembre del 2004
Fuente: - Informacion Financiera Trimestral de la Direccion de Contabilidad Gubernamental.

3.4 Control Interno y Politicas de Tesoreria

De conformidad con lo establecido por la Ley Organica de la Administracion Publica, la
Secretaria de Administracion y Finanzas es la autoridad responsable de emitir la
normatividad contable que aplican las dependencias y los organismos
descentralizados del estado de Sinaloa, asi como de vigilar su correcta aplicacion.
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También se encarga de presentar al Poder Legislativo los resultados de la gestion
financiera mediante la Cuenta Publica de la Hacienda Estatal

El adecuado funcionamiento de los sistemas contables se sustenta en principios
conceptuales, metodoldgicos y técnicos que dan consistencia y confiabilidad a la
informacion generada, son revisados y actualizados de manera permanente.

El sistema de control interno del gasto publico del Estado de Sinaloa es integral, en el
sentido de que las aplicaciones al presupuesto de egresos son al mismo tiempo
aplicaciones contables. Esta conversibn automatica de los movimientos
presupuestales a registros contables, cuando éstos tienen afectacion, se cumple
gracias al Sistema Integral de Presupuesto y Contabilidad, que entre otros elementos
contiene tablas de correspondencia entre las partidas presupuestales y las cuentas
contables de aplicacion equivalentes, y al momento de realizar el registro de un cargo
al Presupuesto de Egresos, simultdneamente queda asentado en sistema el
movimiento contable correspondiente. Esto quiere decir que existen sistemas de
control que garantizan que solo se efectuan tramites y pagos cuando existe suficiencia
de recursos en la partida presupuestal.

Estos sistemas han sido motivo de analisis por parte del Instituto para el Desarrollo
Técnico de las Haciendas Publicas, segun consta en articulos publicados en las
revistas INDETEC No. 114y 118.

3.5 Estimaciones Contables Criticas

EL Estado de Sinaloa no realiza estimaciones contables criticas, entendiéndose como
estimacion contable critica a toda aproximaciéon hecha por la administracion de un
elemento, rubro o cuenta de los Estados Financieros, que requiere que la Emisora
establezca supuestos sobre aspectos altamente inciertos. (Ver: inciso 1.3.4)

4 ADMINISTRACION
4.1 Auditores Externos

Los estados de ingresos y gasto publico en Sinaloa en los cuatro ultimos afios han
sido auditados por el despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C. y fungiendo
como responsable el C.P.C. Luis Armas Rousse.

Las opiniones emitidas a los Estados de Ingresos y Gasto Publico son resultado de los
examenes practicados por el auditor externo de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada, de tal manera que permita obtener seguridad razonable de que el estado
financiero no contiene errores importantes y que esta preparado con las politicas
contables del Gobierno del Estado de Sinaloa.

La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones del estado financiero; asimismo, incluye la
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evolucion de las politicas contables utilizadas, de las estimaciones significativas, y de
la presentacioén del estado financiero.

En opinion del auditor externo para los Estados Financieros de los afios 2000, 2001,
2002, 2003 y 2004, es que se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes y sin ninguna salvedad. Cabe destacar que el auditor no ha prestado al
Estado otro servicio diferente al de la auditoria externa de los estados financieros del
Estado, por lo que no ha recibido pago alguno distinto al correspondiente a la auditoria
en cuestion.

Es importante destacar que en los afios 2000-2002 se efectué por adjudicacion
directa, cuidando que fuera un despacho con prestigio y experiencia conveniente.
Mientras que para los ejercicios 2003-2004 fue por licitacion publica nacional.

4.1.1. Dictamen de Auditor Externo

Deloitte

Ruiz Urquiza, 5.C.
Independencia 833 Sur, local B-6
Colonia Centro Sinaloa

80129 Culiacan, Sin.

México

Tel: +52 (667) 761 4333
Fax: +52 (667) 761 4338
www.deloitte.comimx

3 de junio de 2005

Giobierno del Estado de Sinaloa
Palacio de Gobierno
Insurgentes 5/MN, Centro Sinaloa
Culiacan, Sinaloa, México

Estimados sefiores:

En relacién con lo dispuesto en el articulo 84 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003 (las disposiciones), ¥ por ¢l contrato de prestacion de servicios que celebramos el 11 de agosta
de 2003 para realizar el examen del Estado de Ingreso ¥ Gasto Pablico del Gobierno del Estado de Sinaloa por el
afio que terminara el 31 de diciembre de 2004, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

I. No me encuentro dentro de los supuestos a que hace referencia el articulo 83 de las disposiciones.

Il. Expreso mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria ¥ de Valores de México (la
Comisidn) cualquier informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia.

I1L.

Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5
afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informacién y demds elementos de juicio utilizados para
elaborar el dictamen correspondiente ¥ proporcionarla a la Comisidn, cuando me lo solicite.

IV. Expreso mi consentimiento para que el Gobierno del Estado de Sinaloa incluya en la informacion anual a
que hace referencia el articule 36, fraccion I, inciso ¢) de las disposiciones, el estado financiero que
dictamine asi como cualquier otra informacion financiera cuya fuente provenga del estado financiero ¥ del
dictamen que al efecto se emita, en el entendido de que previamente me cercioraré gue la informacion
incluida coincida con la dictaminada con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento
piblico.

V. Cuento con documento vigente, que acredita mi capacidad técnica.
V1. Mo tengo ofrecimiento.para ser consejero o funcionario piblico del Gobierno del Estado de Sinaloa.

Atentamente,

| Bl

C.P.C. Luis Armas Rousse

. . A member firm of
Auditorfa.Impuestas y Legal . Consulroria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu

Reporte Anual 2004 111



Gobierno del Estado de Sinaloa

4.2 Administracion y Organizacion del Gobierno del Estado

Las facultades y obligaciones sobre los que se desarrolla la administracion del Estado
son los descritos en la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de
Sinaloa y su Reglamento

4.2.1 Obligaciones y Facultades del Gobierno del Estado

Las obligaciones y facultades del Gobierno del Estado de Sinaloa, asi como la
determinacion de los servicios publicos a su cargo, se encuentran plasmados en la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Constitucion Politica del
Estado de Sinaloa y la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de
Sinaloa.

La estructura y organizacion del Poder Ejecutivo para el despacho de los negocios del
orden administrativo se ajusta en su institucion y funcionamiento a las disposiciones de
la Ley Organica de la Administracién Publica Estatal.

La Administracion Publica estatal se integra con las Secretarias y Entidades
Administrativas cuyas denominaciones, estructuras y atribuciones se establecen en los
Reglamentos y demas disposiciones que expide el Gobernador Constitucional del
Estado en ejercicio de sus facultades constitucionales y dentro de los limites de las
que la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa le otorga.

El Ejecutivo del Estado ejerce el control de las Entidades Paraestatales de
conformidad con lo que disponga la propia Ley Organica de la Administraciéon Publica
Estatal

El Reglamento Organico de la Administracion Publica Estatal de Sinaloa en su articulo
18 estipula que la Secretaria de Administracion y Finanzas le corresponde el despacho
de los siguientes asuntos:

l. Ejercer la politica fiscal del Gobierno del Estado, en la esfera administrativa y el
manejo de la hacienda publica en los términos del articulo 81 de la Constitucion;

Il Autorizar cualquier acto o compromiso, previo acuerdo expreso del Gobernador
del Estado, por el que se afecte el patrimonio estatal, excepto en lo relativo a bienes
muebles e inmuebles;

[l. Ejercer las funciones y atribuciones que en materia de administracion fiscal
federal y municipal contengan los convenios firmados entre la administracion publica
federal, estatal y municipal,

V. Elaborar el proyecto de ley anual de Ingresos y Presupuesto de Egresos y
someterlo a consideracién del Ejecutivo para su aprobacién y, en su caso, ser enviado
al Congreso del Estado;

V. Recaudar los impuestos, derechos, productos y aprovechamientos que al
Estado corresponda, tanto por ingresos propios como los que por ley o convenios le
autoricen o asigne la federacion o los municipios;
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VI. Elaborar y mantener actualizado el padrén de contribuyentes tanto de
impuestos estatales como federales y municipales convenidos;

VII.  Practicar revisiones y auditorias a los contribuyentes, tanto de impuestos
estatales como federales convenidos;

VIIl.  Imponer sanciones por infracciones a las leyes y reglamentos fiscales;

IX. Llevar el control de la deuda publica del Estado e informar trimestralmente al
Ejecutivo sobre el estado de las amortizaciones de capital y pago de intereses;

X. Proponer al Ejecutivo la condonacion de adeudos fiscales, de acuerdo con la
legislacion de la materia;

XI. Participar en el establecimiento de los criterios y montos de los estimulos
fiscales, en coordinacion con las dependencias a quien correspondan el fomento de
actividades productivas;

XIl.  Brindar asesoria a los ayuntamientos en materia tributaria cuando asi lo
soliciten;
Xlll.  Custodiar los documentos que constituyan valores y obligaciones del Estado;

XIV. Proporcionar asesoria en materia de interpretacion y aplicaciéon de las leyes
tributarias que le sea solicitada por las demas dependencias, por los organismos y
empresas paraestatales, por los ayuntamientos y por los particulares, y realizar una
labor permanente de difusion y orientacion fiscal;

XV. Vigilar que los servidores publicos que manejen fondos del Estado caucionen
debidamente su manejo;

XVI. Intervenir en las operaciones en que el Ejecutivo haga uso del crédito publico,
asi como cuando se constituya en avalista de los ayuntamientos, contando, en ambos
casos, con la autorizacion del Congreso del Estado, conforme lo establece la
Constitucion y las leyes aplicables;

XVIl. Disefiar, implantar y actualizar un sistema de programacién del gasto publico
acorde con los objetivos y necesidades de las dependencias de la administracion
publica y asesorar en esta materia a los municipios para la integracion de sus
programas especificos;

XVII-A. Autorizar la liberacion de recursos relativos a los gastos de inversion de
obra publica convenidos con la federacién o los ayuntamientos, de obra publica directa
y bienes de capital; (Adicion por decreto S/N, publicado en el P. O. No.097, de fecha
12 de agosto de 2002)

XVII-B. Establecer y concertar las normas especificas, las estructuras
programaticas y financieras de los programas operativos y de inversion de las
dependencias y organismos descentralizados de la administracién publica estatal. Por
lo que se refiere a los programas operativos anuales de las dependencias de la
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administracion publica estatal, previamente deberan ser validados por la Secretaria de
Planeacién y Desarrollo; (Adicion por decreto S/N, publicado en el P. O. No.097, de
fecha 12 de agosto de 2002).

XVIIl. Establecer las normas especificas para la elaboracion del anteproyecto de
presupuesto de egresos en lo relativo al gasto de operacion e inversién de las
dependencias y entidades de la administracion publica estatal;

XIX. Presupuestar el gasto en coordinacion con las dependencias de la administracion
publica estatal y asignarlo de conformidad con los programas operativos anuales de
cada una;

XX. Asignar los montos presupuestales contenidos en el presupuesto de egresos
aprobado por el Congreso del Estado;

XXI. Ejercer con la participaciéon que corresponda a otras dependencias, el gasto de
administracion y de inversion hacendaria que realice el Gobierno del Estado, con
excepcion del correspondiente a los servicios personales, cuidando su eficiente y
transparente manejo, asi como tener bajo su custodia la comprobacién de las
erogaciones que realice;

XXII. Establecer y llevar los sistemas de contabilidad gubernamental de la hacienda
publica estatal;

XXIIl. Hacer la glosa preventiva de los ingresos y egresos del gobierno del Estado,
elaborar la cuenta publica y mantener las relaciones con el area competente del
Congreso del Estado;

XXIV. Atender en un, plazo no mayor de 30 dias, las observaciones que formule el
Congreso, a través de la Contaduria Mayor de Hacienda, derivada de la revision de la
cuenta publica del Estado;

XXV. Planear, programar y autorizar los esquemas de financiamiento via crédito
destinados a los municipios para la ejecucion de obras de equipamiento urbano y de
infraestructura basica de caracter auto recuperable, en los que el Gobierno del Estado
se convierta en avalista solidario;

XXVI. Programar y realizar las adquisiciones y el suministro de los bienes y servicios
necesarios para el buen funcionamiento del Poder Ejecutivo del Estado;

XXVII. Proveer oportunamente a las dependencias del Ejecutivo de los elementos y
materiales de trabajo necesarios para el desarrollo de sus funciones;

XXVIII. Levantar y tener al corriente el inventario general de los bienes muebles
propiedad del Poder Ejecutivo del Estado;

XXIX. Llevar el registro de proveedores y adjudicar los pedidos o contratos de
suministro que sean necesarios para el abastecimiento de bienes y servicios que
requieran las dependencias;
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XXX. Registrar y normar los actos y contratos de los que resulten derechos y
obligaciones patrimoniales para el Gobierno del Estado;

XXXI. Administrar, controlar y vigilar los almacenes generales del Gobierno Estatal;

XXXII. Realizar y controlar los servicios de mantenimiento y conservacion del
mobiliario, vehiculos y equipo en general, propiedad del Gobierno del Estado, cuando
por la naturaleza del servicio no pueda ser realizada por la dependencia
correspondiente;

XXXIII. Llevar a cabo, por acuerdo del Gobernador del Estado, enajenaciones de los
bienes muebles del Poder Ejecutivo para los que no se requiera autorizacion del
Congreso, asi como dar de baja los que se requieran;

XXXIV. Organizar, dirigir y controlar la intendencia del Poder Ejecutivo;

XXXV. Organizar y supervisar el Instituto Catastral, elaborar el plano catastral y el
padron de la propiedad inmueble existente en el Estado, que permita valorar los
predios para efectos fiscales, de acuerdo con los convenios que con ese objeto se
suscriban con los ayuntamientos;

XXXVI. Adquirir, conservar y vigilar el uso de los bienes inmuebles propiedad del
Estado y llevar un registro de los mismos, los cuales deberan estar inscritos en
catastro;

XXXVII. Contratar al personal del Poder Ejecutivo del Estado y mantener una
adecuada administracion del mismo en coordinacién con la Secretaria de la
Contraloria y Desarrollo Administrativo, a través de un sistema integral de recursos
humanos de las dependencias de la administracién publica estatal,

XXXVIII. Opinar y dictaminar, previo acuerdo del Gobernador del Estado y en
coordinacién con la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, la
creacion de nuevas unidades administrativas o modificaciones de las ya existentes,
que propongan las dependencias del Poder Ejecutivo;

XXXIX. Promover, controlar y vigilar los asuntos relativos a las prestaciones sociales, a
los programas de accion civica y cultural del personal al servicio del Poder Ejecutivo
del Estado, en coordinacion con las otras areas competentes en estas materias;

XL. Intervenir en los juicios de caracter fiscal y administrativo, que se ventilen ante
cualquier tribunal, cuando tenga interés la hacienda publica del Estado o sea parte
esta Secretaria, en forma directa o por conducto de la entidad que organicamente esté
facultada para ello;

XLI. Dictar en coordinacion con la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo
Administrativo, las medidas administrativas sobre responsabilidades de servidores
publicos que afecten la hacienda publica del Estado en el ejercicio del gasto;
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XLII. Intervenir en el otorgamiento de los subsidios que conceda el Gobierno del
Estado a los municipios, instituciones o particulares, con el objeto de comprobar que la
inversion se efectue en los términos establecidos;

XLIN. Coordinar y dirigir la implantacién y ejercicio de servicios compartidos en
materia de administraciéon en las dependencias de la administracién publica estatal
que lo soliciten o cuando el Ejecutivo asi lo instruya;

XLIV. Administrar y operar los fondos y fideicomisos que sean necesarios para el
cumplimiento de sus atribuciones, cuando asi lo determine el Gobernador del Estado;

XLV. Coordinar y evaluar los institutos para la atencion especializada que determine
el Ejecutivo, de conformidad con las leyes respectivas, su decreto de creacién y lo
establecido en este reglamento;

XLVI. Los demas que se deriven de las leyes y reglamentos aplicables o que le
encomiende el Gobernador del Estado.

4.2.2 Dependencias Administrativas

A continuacion se enuncia de manera breve las funciones que desempefia cada una
de las dependencias.

Secretaria de General de Gobierno. Es el 6rgano encargado de conducir las
relaciones del Poder Ejecutivo con los otros Poderes del Estado, los Ayuntamientos y
con los representantes de los sectores social y privado de la entidad, en lo referente a
politica interior y seguridad publica, y coadyuvar, en la esfera de su competencia, a la
realizacion de los programas de Gobierno. Titular: Lic. Gil Rafael Oceguera Ramos

Secretaria de Administracion y Finanzas. Es la encargada de celebrar, en la forma
que acuerde el titular del Ejecutivo y con la participacidon de las dependencias
correspondientes, los actos que afecten los ingresos, egresos y patrimonio del
Gobierno del Estado o le generen obligaciones econdémicas en los términos de las
Leyes vigentes. Titular: Lic. Oscar J. Lara Aréchiga.

Secretaria de Planeacion y Desarrollo. Es la dependencia encargada de Integrar y
coordinar la planeacién e implementacion de las politicas publicas que tienen como
objetivo impulsar el desarrollo del estado para que mediante la operacién eficiente,
eficaz, integral y consensuada, se logre una mejor calidad de vida para los
sinaloenses. Titular: Lic. Mario Lopez Valdez

Secretaria de Educacion Publica y Cultura. Proporcionar a la sociedad sinaloense
servicios educativos de calidad, desarrollados a la luz de los avances cientificos y
tecnoldgicos e incorporados a una normatividad dinamica y previsora, que en sus
diversos tipos y modalidades formen ciudadanos con un alto concepto de si mismos y
con gran respeto a sus semejantes, con capacidades creativas e innovadoras, que
impulsen el desarrollo integral y sustentable de Sinaloa. Titular: Lic. Francisco Javier
Luna Beltran.
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Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Es la dependencia encargada de
Establecer politicas para el éptimo desarrollo de las actividades primarias con el fin de
mejorar la productividad y competitividad en el campo, la ganaderia y la pesca.
Titular: Ing. Jorge Kondo Lépez

Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas. Es la secretaria encargada de
realizar la gestoria y ejecucién de la obra publica con base en la planeacién y
programacion sectorial con el fin de satisfacer las necesidades mas sentidas y
apremiantes de la sociedad. Titular: Lic. Abraham Velazquez Iribe

Secretaria de Desarrollo Econémico. Es el érgano encargado de generar mas y
mejores empleos fortaleciendo los existentes, mediante la promocion de nuevas
inversiones y el fomento a empresas con el fin de incrementar la prosperidad y calidad
de vida de los sinaloenses. Titular: Jesus Vizcarra Calderén

Secretaria de Seguridad Publica. Es la dependencia encargada de proveer al
Gobierno del Estado de Sinaloa, un instrumento integral que le permita ofrecer a la
ciudadania las condiciones necesarias para una convivencia armonica, tendiente a
lograr el desarrollo econémico del Estado, a través de la prevencion del delito y crear
las condiciones de seguridad publica en el estado que permita recuperar la confianza
ciudadana, a través del establecimiento y coordinacién de programas de prevencion
del delito, fortalecidos con acciones de participacion ciudadana y de profesionalizacion
de los cuerpos de seguridad, ademas de fomentar una cultura de legalidad y de
proteccion civil. Titular: Lic. Marco Antonio Zazueta Félix

Secretaria de Salud. Es la secretaria encargada de Organizar, promover y coordinar
las acciones del Sector Salud, teniendo como principios fundamentales la prevencion,
erradicacion y control de los padecimientos y factores que afectan al ser humano en su
salud. Titular: Dr. Ernesto Echeverria Aispuro

Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo. Es el érgano encargado
de Lograr la legitimacion del Gobierno con base en el control transparente, eficiente y
honesto de los recursos publicos, mediante un sistema de fiscalizacién de contenido
preventivo vinculado al desarrollo administrativo de la gestidn publica y a la
participacion ciudadana. Titular: Lic. Florentino Castro Lopez

4.2.3 Principales Funcionarios relacionados con el Programa

Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa

En 2004 el Lic. Jesus Alberto Aguilar Padilla fue electo Gobernador Constitucional del
Estado de Sinaloa para el periodo 2005-2010. Es el representante del Poder Ejecutivo
del Estado de Sinaloa.

El Lic. Jesus Aguilar nacio en la ciudad de Cosala, Estado de Sinaloa el 24 de febrero
de 1952. Estudio la carrera de Licenciado en Derecho en la Universidad Autbnoma de
Sinaloa. Fue postulado en 2001 como candidato a diputado local al Congreso del
Estado, siendo electo por el Distrito Electoral XVI, Cosala, Sinaloa, para el periodo
2001-2004. En el Congreso del Estado fue el Presidente de la Gran Comision y
Coordinador del Grupo Parlamentario del PRI en la LVII Legislatura.
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Fue Secretario de Planeaciéon y Desarrollo del Gobierno del Estado de Sinaloa de
enero de 1999 a julio de 2001.

Secretario de Administracion y Finanzas

El Lic. Oscar J. Lara Aréchiga Secretario de Administracion y Finanzas, nacio el 26 de
noviembre de 1951, es Licenciado en Economia por la Universidad Autébnoma de
Sinaloa.

Fue titular del mismo puesto en la administracién estatal anterior (1999-2004), siendo
ratificado en el puesto por el actual gobernador.

Tiene como responsabilidad determinar y conducir la politica de administracion
financiera y tributaria de la Hacienda Publica del Estado, asi como planear, coordinar
y evaluar las actividades de la secretaria.

Subsecretario de Ingresos

El C.P. Rafael Alvarez Noriega es Subsecretario de Ingresos de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, nombrado el 25 de enero de 2005 por el Gobernador
Constitucional del Estado de Sinaloa. Naci6 en Mexicali Baja California el 24 de
octubre de 1947, es Contador Publico, realiz6 sus estudios en la Universidad
Auténoma de Sinaloa.

Tiene como atribucién planear y proponer la politica general de ingresos del Ejecutivo,
las funciones de recaudacion y control de los ingresos publicos, las que se deriven del
Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, asi como la fiscalizacion y registro estatal de
vehiculos.

Subsecretario de Egresos

El Lic. Rigoberto Monjardin Zazueta es Subsecretario de Egresos de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, nombrado el 27 de Abril de 2000 por el Gobernador Juan
S. Millan y ratificado en el puesto por el actual Gobernador Lic. Jesus Aguilar Padilla.
Nacié en Costa Rica, Culiacan, Sinaloa el 19 de Junio-de 1954, es Licenciado en
Economia, realiz6 sus estudios en la Universidad Auténoma de Sinaloa.

Tiene la responsabilidad de proponer la politica general de egresos; las funciones de
programacion, presupuestacion y contabilidad de las operaciones financieras
gubernamentales,

Director de Estudios Financieros y Deuda Publica

El Lic. José Antonio Saracho Zamora nacio en la Ciudad de Guasave, Sinaloa el 9 de
diciembre de 1945, es C.P. de la Universidad Autonoma de Sinaloa. Recibié su actual
nombramiento de parte del Secretario de Administracion y Finanzas el dia 9 de agosto
de 2004.

Es del ambito de su competencia la administracion de los egresos, la calendarizacion y
realizacién de pagos, la recuperacién de adeudos y el control de la deuda publica.
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Procurador Fiscal

El Lic. Manuel Octavio Aguilar Padilla es Procurador Fiscal de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, nombrado el 01 de Enero de 1999. Nacié en Cosala,
Sinaloa el 28 de febrero de 1958, es Licenciado en Derecho y Ciencias Sociales,
realizé sus estudios en la Universidad Autonoma de Sinaloa.

El monto de las percepciones y compensaciones que estos funcionarios reciben se
encuentran establecidos en el tabulador vigente para el 2004 que se encuentra en la
pagina de Internet del Gobierno del Estado: www.sinaloa.gob.mx y fue publicado en el
Periodico Oficial del Estado de Sinaloa en la Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos para el Ejercicio Fiscal 2004

ARTICULO 32. El limite de percepcién neta mensual autorizado
para los funcionarios publicos de mando medio y superior de las
Dependencias y Entidades, es el siguiente:

Percepcion ordinaria neta mensual
Categoria (sueldo base mas compensacion
garantizada)
Minimo | Maximo
Gobernador 66,418.00
Secretario 45,265.00
Subsecretario 21.543.00 34,107.00
Director 12,174.00 24,350.00
Jefe de Departamento 7.453.00 14,131.00
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Anexos:

DeIOitteo . Galaz, Yamazaki,

Ruiz Urguiza, 5.C.
Independencia 833 Sur, local B-6
Colonia Centro Sinaloa

80129 Culiacan, Sin.

México

Tel: +52 {667) 761 4339

Fax: +52 (667) 761 4338

wonw deloitte.comimix

3 de junio de 2005

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Presente

Con fecha 29 de abril de 2005, emitimos nuestro dictamen sobre el Estado de Ingreso v Gasto Plblico del
Gobierno del Estado de Sinaloa, por el gjercicio presupuestal del 1 de enero al 31 de diciembre de 2004, En
dicho dictamen, mencionamos que las bases sobre las cuales fue preparado, por la obligacion que tiene ¢l
Gobierno del Estado de Sinaloa de asi hacerlo, no son coincidentes con pringipios de contabilidad generalmente
aceptados, en los siguientes dos aspectos especificos:

1) Conforme a la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Sinaloa, los recursos
obtenidos provenientes de financiamientos, para la preparacion y presentacion del Estado de Ingrese y Gasto
Piblico, se consideran como ingreso en el gjercicio en que se reciben y, la amortizacion de los mismos
como gasto en el ejercicio en que se pagan. Conforme a principios de contabilidad generalmente aceptados,
los financiamientos y la amortizacitn se consideran y se presentan como un pasive.

2) De igual manera, conforme a la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de
Sinaloa, los recursos destinados a la compra de bienes inmuebles y muebles, para la preparacién y
presentacion del Estado de Ingreso y Gasto Piblico, se consideran como gasto en el gjercicio en que se
autoriza el pago, Conforme a principios de contabilidad generalmente aceptados, las adquisiciones de activos
que beneficien més de un ejercicio, deben distribuirse en el gasto de los ejercicios que beneficien, con base
en su vida dtil estimada,

Alentamente

L'_____’,_,A———-—.T__
C.P.C. Luis Armas Rousse

o] . P . A member firm of
Auditorfa.Impuestos y Legal . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu
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Deloitte.

Ruiz Urguiza, 5.C.
independencia 833 Sur, local B-6
Colonia Centro Sinaloa

B012% Culiacin, Sin.

México

Telk +52 (B67) 761 4333
Fax: 452 (667) 761 4338
wowrw deloitte.com/my

3 de junio de 2005

El Auditor Externo:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados de ingresos y egresos que contiene el
presente reporte anual que corresponde al ejercicio 2004, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o gue €l
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

L
C.P.C. Luis Armas Rousse
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Gobierno del Estade de Sinaloa
Palacie de Gobierno
Insurgentes S/N, Centro Sinaloa
Culiacan, Sinaloa, México

Estimados sefiores:

En relacién con lo dispuesto en el articulo 84 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003 (las disposiciones), y por el contrato de prestacion de servicios que celebramos el 11 de agosto
de 2003 para realizar el examen del Estado de Ingreso y Gasto Piblico del Gobierno del Estado de Sinaloa por el
afio que terminara el 31 de diciembre de 2004, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

. No me encuentro dentro de los supuestos a que hace referencia el articulo 83 de las disposiciones.

1l. Expreso mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la
Comisidén) cualquier informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia.

111. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5
afios, en mis oficinas, toda la documentacion, informacién y demas elementos de juicio utilizados para
elaborar el dictamen correspondiente y proporcionarla a la Comisién, cuando me lo solicite.

IV. Expreso mi consentimiento para que el Gobierno del Estado de Sinaloa incluya en la informacion anual a
que hace referencia el articulo 36, fraccion I, inciso ¢) de las disposiciones, el estado financiero que
dictamine asi como cualquier otra informacion financiera cuya fuente provenga del estado financiero y del
dictamen que al efecto se emita, en ¢l entendido de que previamente me cercioraré que la informacién
incluida coincida con la dictaminada con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento
publico.

V. Cuento con documento vigente, que acredita mi capacidad técnica.
V1. No tengo ofrecimiento.para ser consejero o funcionario piiblico del Gobierno del Estado de Sinaloa.

Atentamente,

L

C.P.C. Luis Armas Rousse
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