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GOBIERNO DEL ESTADO

EL CIUDADANO JUAN S. MILLAN LIZARRAGA, Gobernador Constitucional
del Estado Libre y Soberano de Sinaloa, a sus habitantes hace saber:

Que por el H. Congreso del mismo se le ha comunicado lo siguiente:

El H. Congreso del Estado Libre y Soberano de
Sinaloa, representado por su Quincuagésima Séptima
Legislatura, ha tenido a bien expedir el siguiente,

DECRETO No.___463

LEY DE INGRESOS Y PRESUPUESTO DE EGRESOS DEL ESTADO DE
SINALOA PARA EL EJERCICIO FISCAL DEL ANO 2004

TITULO PRIMERO
DE LOS INGRESOS

ARTICULO 1.- En el ejercicio fiscal del afio 2004, el Gobierno del
Estado de Sinaloa percibira los ingresos provenientes de los
conceptos y en los importes estimados que a continuacion se
indican y que totalizan la cantidad de $15,640,223,553 (Quince
mil seiscientos cuarenta millones doscientos veintitrés mil
quinientos cincuenta y tres pesos 00/100 M.N.).

I.- IMPUESTOS $ 219,346,677
a) Sobre Adquisicién de vehiculos de motor usado 29,792,625
b) Sobre néminas 164,621,822
c) Sobre la prestacion de servicios de hospedaje 19,891,361
d) Sobre sorteos, rifas, loterias y concursos 5,040,869
II.- DERECHOS $ 486,208,136
a) Legalizacion de firmas, certificaciones, y 2,816,090
expedicion de copias de documentos
b) Copias de planos, avallios y trabajos catastrales 116,415
¢) Actos del registro civil 31,533,988
d) Publicaciones en el periddico oficial 3,123,039
e) Legalizacion de titulos profesionales 275,473
f) Licencias y servicios de transito 154,794,848
g) Registro publico de la propiedad y del comercio 57,413,628
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h) Por el uso o aprovechamiento de Ja autopista 177,884,837
estatal “Benito Juarez”

i} Por servicios y recaudacion a terceros [ 44,726,892
j) Inspecciodn y vigilancia de obra publica directa
k) Por el otorgamiento de licencias, permisos o
autorizaciones para el funcionamiento de
establecimientos y locales para la venta y
consumo de bebidas alcohdlicas
1) Derechos ecolégicos por impacto ambiental,
revencion y control de la contaminacién
m) Derechos por la Prestacién de los Servicios
Privados de Seguridad

n) Derechos por bisqueda de informacion publica 1,000
no disponible, por reproduccion y envio de

materiales que contengan informacion publica
del Gobierno del Estado de Sinaloa o de sus
Entidades Publicas

0) Por otros conceptos, por los demas servicios | 1,150,672
publicos en que se haya establecido una
contraprestacion a cargo de los usuarios o
beneficiarios

%CONTRIBUCIONES ADICIONALES [ $ 35196,395

a) Pro-educacién superior I 29,237,870
b) Municipal | 5,958,525

$ 152,897,408

[IV.-PRODUCTOS
8,699,080

a) Por venta de bienes propiedad del Gobierno del
Estado

b) Por arrendamiento de bienes propiedad del
Gobierno del Estado

1,000

c) Por venta de formas impresas y ediciones 1,623
oficiales

|d) Por recuperacion de inversiones en acciones 1,000
créditos y valores

e) Por intereses recibidos 68,000,000
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originaria la explotacién directa o indirecta de
bienes que forman parte del patrimonio del
Gobierno del Estado

f) Por operaciones realizadas por establecimientos 1,193,705
y empresas del estado

g) Por el otorgamiento de servicios de seguridad 75,000,000
estatal :

h) Por otros conceptos que tengan como fuente 1,000

V.- APROVECHAMIENTOS

$ 219,453,100

K) Otros conceptos no especificados

a) Multas impuestas por autoridades judiciales, 70,289,100
administrativas y fiscales del Gobierno del
Estado
b) Rezagos de impuestos y derechos que 18,568,142
correspondan al Gobierno del Estado
£) Cauciones cuya pérdida fuere declarada a favor 1,000
el estado
d) Herencias vacantes 1,000
e) Donaciones a favor del estado 1,000
f) Bienes mostrencos, bienes vacantes y tesoros 1,000
g) Recargos fiscales 9,932,274
h) Gastos de ejecucion 4,891,398
i) Indemnizaciones por falso giro 1,000
j) Por el uso o aprovechamiento del Puente “San 106,368,264
Miguel”
9,398,922

[VI.- PARTICIPACIONES

[$ 5,733,594,144]

Las derivadas de la aplicacion del Capitulo | de la Ley de
Coordinacién Fiscal y de los Convenios de Adhesion al Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal y al de Colaboracion
Administrativa en Materia Fiscal Federal y sus anexos
respectivos, celebrados entre el Gobierno del Estado de Sinaloa y

la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Vs
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a) Fondo general de participaciones 4,976,613,365
b) Fondo de fomento municipal 98,116,195
¢) Tenencia o uso de vehiculos 301,436,098
d) Incentivos por actos de fiscalizacion 45,267,841
e) Impuestos especiales 146,533,370
f) Impuestos sobre automéviles nuevos 110,675,848
g) Capufe Articulo 9-A de la Ley de Coordinacion 17,888,577
Fiscal
h) Otras participaciones 37,062,850

[VI.- RECURSOS FEDERALIZADOS

[$ 6,906,173,729]

Los derivados de la aplicacion del Capitulo V de la Ley de
Coordinacion Fiscal y cuantificados en la Ley de Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2004 y de la

descentralizacion de recursos.

!a) Fondo de Aportaciones para la Educacion Béasica y; 4,305,390,609
Normal

b) Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud 811,212,767

¢) Fando de Aportaciones para la Infraestructura Social 45,917,356

Estatal

d) Fondo de Aportaciones para la Infraestructura 332,938,719
Social Municipal

e) Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de 606,022,745
los Municipios y Demarcaciones Territoriales del
Distrito Federal

f) Fondo de Aportaciones Muiltiples 194,471,805

g) Fondo de Aportaciones para la Seguridad Publica 73,269,984
de los Estados y el Distrito Federal

h) Fondo de Aportaciones para la Educacion 136,128,937
Tecnolégica y de Aduitos

i) Alianza para el Campo 276,566,330

j) Otros 124,254,477

VIil.- SUBSIDIOS $ 382,353,964
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a) Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las 363,751,443
Entidades Federativas

b) Alimentacién de Reos Federales 18,602,521
[IX. INGRESOS DERIVADOS DE ENDEUDAMIENTO: 1,505,000,000
a) Empréstitos, hasta la cantidad de: 1,505,000,000

TOTAL: $15,640,223,553

El Ejecutivo Estatal, a través de la Secretaria de Administracion y
Finanzas informara al H. Congreso del Estado respecto de los
ingresos reales que se obtengan en los términos y modalidades
que establece la fraccion VI del Articulo 65 de la Constitucién
Politica del Estado, al remitir, antes de la apertura del primero y
segundo periodo ordinario de sesiones, la cuenta publica
correspondiente.

ARTICULO 2.- Los Ingresos que generaran las dependencias y
organismos publicos por sus funciones de derecho privado en
2004 asciende a $423,111,607 (Cuatrocientos veintitrés millones
ciento once mil seiscientos siete pesos 00/100 M. N.).

J Dependencias u Organismos Monto
| Centro de Ciencias de Sinaloa $ 5,026,407
Difocur 3,372,000
ISSSTEESIN 59,000,000
Instituto de Vivienda del Estado de Sinaloa 22,386,200
Preeforzados, Concretos y Agregados de Sinaloa 64,250,000
Desarrollo Urbano 3 Rios 269,077,000
TOTAL $ 423,111,607

ARTICULO 3.- Los impuestos, derechos, contribuciones
adicionales, productos y aprovechamientos sefialados en esta
Ley se causaran durante el afio 2004, en la forma que lo
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ARTICULO 14. La Secretaria estara facultada para interpretar las
disposiciones del presente Decreto para efectos administrativos y
establecer para las Dependencias y Entidades las medidas
conducentes para su correcta aplicacion. Dichas medidas
deberan procurar homogeneizar, racionalizar, mejorar la
eficiencia y eficacia, y el control presupuestario de los recursos,
respetando en todo momento las disposiciones de este Decreto.
Asimismo, la Secretaria podra recomendar estas medidas a otros
ejecutores de gasto. Cualquier ajuste al gasto debera en todo
momenty buscar reducir el gasto corriente no prioritario y proteger

la inversion productiva y los programas prioritarios.

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS EROGACIONES

ARTICULO 15. El gasto neto total previsto en el presente
Presupuesto, importa la cantidad de $15,640,223,553 (Quince mil
seiscientos cuarenta millones doscientos veintitrés mil quinientos
cincuenta y tres pesos 00/100 M.N.) y corresponde al total de
ingresos previstos para 2004 y se distribuyen conforme a las
disposiciones que establece el articulo 36 de la Ley.

ARTICULO 16. La distribucién por funcidn, subfuncion y
programas del gasto publico, que representa el destino de los
recursos presupuestados para atender las funciones o
finalidades que el Estado tiene encomendadas es la siguiente:

Funcién
Subfuncién Monto
Programa
Total 3 15,640,223,553
01 |Legislacion 105,814,568
105,814,568

01 Legislar
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Funcién
Subfuncién Monto
Programa
28 Desarrollo y Fortalecimiento del Poder 105,814,568
Legislativo
02 |Imparticion de Justicia 346,341,045
01 Realizar Juicios 162,243,494
01 Desarrollo del Poder Judicial 162,243,494
02 Conciliacion y Arbitraje 23,468,804
03 Imparticion de Justicia Laboral 23,468,804
03 Contencioso Administrativo 11,894,286
04 Imparticion de Justicia Administrativa 11,894,286
04 Contencioso Electoral 11,647,829
05 Imparticion de Justicia Electoral 11,647,829
05 Aplicar Sanciones 137,086,632
10 Readaptacion Social 137,086,632
03 [Procuracién de Justicia 264,991,243
101 Garantizar el Respeto a los Derechos 24,141,620
Humanos
02 Derechos Humanos 24,141,620
02 Investigar y Detener Infractores 240,849,623
06 Procuracion de Justicia 240,849,623
04 |Seguridad Publica 363,844,929
01 Prevenir el Delito 309,866,472
08 Seguridad Pubiica 309,866,472
02 Proteccion Civil 53,978,457
09 Proteccion Civil 53,978,457
05 |Politica de Gobierno 653,782,092
01 Definir las Politicas Publicas 72,961,940
38 Planeacion y Conduccion de las 72,961940
Politicas Publicas
02 Conducir las Relaciones con los Niveles 5,919,572
de Gobierno Federal y Municipal
30 Conduccion de las Relaciones con los 5,919,572
Tres Niveles de Gobierno
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Funcidén
Subfuncién Monto
Programa
03 Fortalecer las Relaciones con los 526,366,531
QOrganismos Sociales y Politicos
29 Procesos Electorales 275,844,001
32 Fortalecer Relaciones con 228,696,897
Organismos Sociales |
36 Comunicacion Social 21,825,633
04 Proporcionar Servicios Registrales 48,534,049
37 Proporcionar Servicios Registrales 48,534,049
06 |Hacienda Publica 4,450,649,895
01 Administrar los Ingresos 184,112,904
34 Administracién Tributaria 154,372,264
44 Proporcionar Servicios Catastrales 29,740,640
02 Administrar el Gasto Publico 30,908,895
16 Administrar la Hacienda Publica 30,908,895

03 Deuda Publica

1,765,248,080

39 Deuda Publica

1,765,248,080

04 Administrar los Recursos para el 248,444,199
Funcionamiento del Sector Publico
31 Desarrollo Tecnolégico 21,443,382
33 Reforma Administrativa 31,299,854
43 Servicios de Administracion 195,700,963
Gubernamental
05 Controlar y Evaluar las Finanzas y la 40,574,869
Gestion Publica
35 Regulacion y Controf de la Gestion 20,772,866
Publica del Estado
41 Capacitacion y Desarrollo del Servidor 3,103,089
Publico
42 Servicios Gubernamentales de 16,698,914

Atencion a la Ciudadania

06 Participaciones y Aportaciones a
Municipios

2,181,360,948
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Funcién
Subfuncién Monto
Programa
17 Fortalecimiento Municipal 2,176,129,487
40 Capacitacion y Apoyo a los Municipios 5,231,461
07 |Educacién, Cultura y Deporte 7,170,493,726
01 Otorgar, Regular y Promover la 7,073,065,435
Educacion
18 Servicios de Educaciéon 7,073,065,435
02 Promover y Difundir la Cultura 34,296,287
19 Promocion y Difusion Cuttural 34,296,287
03 Promover y Fomentar el Deporte y la 21,339,528
Recreacion
20 Promocién y Fomento al Deporte 21,339,528
04 Promover y Difundir la Investigacion 41,792,476
Cientifica y Tecnologica
21 Promocion y Difusion de la 41,792,476
Investigacion Cientifica
08 |Salud y Asistencia Social 1,221,280,040
01 Fomentar la Salud 1,034,697,580
22 Servicios de Salud 1,034,697,580
02 Brindar Asistencia Social 186,582,460
23 Asistencia Social 170,382,905
25 Combate a la Pobreza en Zonas 16,199,555
Marginadas
09 |Desarrollo Urbano 40,178,443
01 Fomentar el Equipamiento Urbano 40,178,443
. 24 Desarrollo Urbano 40,178,443
10 |Desarrollo Econdmico 1,018,106,541
01 Promover y Facilitar la Participacion de 209,700,282
los Particulares |
12 Fomento al Desarrollo Turistico 28,240,646
27 Promover e Impulsar la Participacion 181,459,636
Social
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Funciéon

Subfuncién
Programa

Monto

02 Dotar de Infraestructura y Apoyo para
Actividades Econdémicas

710,143,593

13 Fomento al Desarrollo Agropecuario y
Pesquero ‘

405,727,358

14 Infraestructura Carretera

304,416,235

03 Promover la Capacitacion y el Empleo

17,346,788

15 Promover la Capacitacion y el Empleo

17,346,788

04 Promover Mercados para Productos y
Servicios Locales

80,915,878

11 Desarrollo Industrial y Comercial

80,915,878

11

Medio Ambiente y Recursos Naturales

4,741,031

01 Vigilar el Cumplimiento de las Politicas y
Normas para la Conservacion del Medio
Ambiente

4,741,031

26 Medio Ambiente y Recursos Naturales

4,741,031

v
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ARTICULO 25. Por la aplicacion y distribucion de participaciones

a municipios para 2004 se destinan $ 1,210,147,817

(un mil

doscientos diez millones ciento cuarenta y siete mil ochocientos
diecisiete pesos 00/100 M. N.) y se distribuyen por municipio de

acuerdo a

los

coeficientes de asignacion

establecidos,

incluyéndose, asimismo, la participacion estatal correspondiente.

Municipio Pa?;c(;zﬁ:llon PartElgltg?:llon Total
Total $ 1,204,189,296 5,958,521 | 1,210,147,817
Ahome 156,627,665 765,372 | 157,393,037
El Fuerte 44,949,397 79,692 45,029,089
Choix 20,683,945 32,592 20,716,537
Guasave 116,711,573 405,744 117,117,317
Sinaloa 45,392,232 65,556 45,457,788
Angostura 27,972,398 73,920 28,046,318
" | Salvador . 38,631,362 274,122 38,905,484
Alvarado
Mocorito 32,542,946 32,724 32,575,670
Badiraguato 25,049,892 51,288 25,101,180
Culiacan 317,366,606 2,660,580| 320,027,186
Navolato 63,644,988 242,639 63,887,627
Cosala 16,498,188 34,080 16,532,268
Elota 30,577,260 72,336 | 30,649,596
San Ignacio 22,188,577 23,364 22,211,941
Mazatlan 163,528,608 974,208| 164,502,816
Concordia 20,640,144 38,232 20,678,376
Rosario 31,825,992 64,320 31,890,312
Escuinapa 29,357,523 67,752 29,425,275
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ARTICULO 26. El gasto previsto para Financiamiento a Partidos
Politicos, importa la cantidad de $ 175,655,953 (ciento setenta y
cinco millones seiscientos cincuenta y cinco mil novecientos
cincuenta y tres pesos 00/100 M. N.) y se distribuye de la

siguiente manera:

Partido Politico Monto
Total $ 175,655,953
Partido Accién Nacional 44,962,799
Partido Revolucionario Institucional 70,708,654
Partido de fa Revolucién Democratica 19,377,124
Partido del Trabajo 12,719,004
Partido Verde Ecologista de México 4,990,116
Convergencia 4,813,140
Partido de la Social Nacionalista 4,542,780
Partido de Alianza Social 5,595,672
7,946,664

Partido Barzonista Sinaloense

ARTICULO 27. El monto al que hace referencia el articulo 15 del
presente Decreto, se ejercerd de acuerdo a la clasificacion por
vertientes del Plan Estatal de Desarrollo como a continuacion se

describe:
Vertiente Monto
Total $ 15,640,223,553
Seguridad Publica 975,177,217
2 Desarrollo Econémico 3,043,685,287
3 Mejor Calidad de Vida 8,618,152,876

rd
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[4

’Nueva Forma de Gobierno 3,003,208,173

Conforme al Decreto Nimero 383, expedido por el Congreso del
Estado, representado por su Quincuagésima Séptima Legislatura,
por el que se Autoriza al Estado de Sinaloa a Refinanciar y
Substituir la Deuda Publica Directa contratada en Unidades de
Inversion (UDI's), los Ingresos Derivados de Endeudamiento a
que se refiere el articulo 1, fraccion IX, inciso a) de esta Ley, se
destinaran a la reestructuracion o refinanciamiento de la deuda
pubiica directa contratada en Unidades de Inversion a cargo del
Estado de Sinaloa mediante la liquidacion y substitucién de
empréstitos vigentes hasta por un monto de $1,505'000,000.00
(Un mil quinientos cinco millones de pesos 00/100 M.N.), mismos
que fueron contratados en diversas fechas, por el Ejecutivo
Estatal y destinados a inversiones publicas productivas, asi como
a cubrir los gastos relacionados con la reestructuracién o
refinanciamiento correspondiente.
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2.3.1 Extracto del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago que celebran por una parte, EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE SINALOA, a quien lo sucesivo se le designara como EL “Fideicomitente”, representado en este acto por
Los sefiores, licenciado JUAN S. MILLAN LIZARRAGA, Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa; Lic. OSCAR J.
LARA ARECHIGA, Secretario de Administracién y Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa; Dr. GONZALO M.
ARMIENTA CALDERON, Secretario General de Gobierno del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa; y, Lic. JOSE LUIS
LOPEZ URANGA, Secretario de la Contraloria y Desarrollo Administrativo del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa; y, por
la otra parte, BANCO SANTANDER MEXICANO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER SERFIN a quién en lo sucesivo se le designara como el “FIDUCIARIO”, representado en este contrato por su
Delegado Fiduciario, sefior Lic. PEDRO SALAZAR GONZALEZ, al tenor de las siguientes declaraciones y clausulas:

CLAUSULAS

Segunda.- Constitucién del Fideicomiso.

El Fideicomitente constituye en este acto un Fideicomiso irrevocable de administracion y pago, transmitiendo al Fiduciario la
cantidad de $50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.), como Aportacion Inicial, por la que el Fiduciario otorga al
Fideicomitente el recibo mas amplio y eficaz que en derecho proceda.

Asimismo, el Fideicomitente por medio del presente Contrato afecta en fideicomiso irrevocable el 30% (TREINTA POR
CIENTO) de los derechos que sobre las Participaciones presentes y futuras le correspondan al Estado de Sinaloa, asi como
el producto derivado del ejercicio de tales derechos, lo que constituira el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas. Lo
anterior, en el entendido de que ninguna cantidad que de acuerdo con lo previsto por la Ley de Coordinacién Fiscal o por la
legislacion estatal deba ser entregada por el Estado a sus Municipios, sera cubierta con cargo a recursos derivados del
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas mientras los mismos se encuentren afectos a este Fideicomiso.

En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario que se le confiere y protesta su fiel y leal desempefio.

Tercera.- Partes.
Son partes en el presente Fideicomiso, las siguientes:
Fideicomitente: El Estado de Sinaloa.

Fiduciario: Banco Santander Mexicano, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander Serfin.

Fideicomisario(s) en Primer Lugar: Las Instituciones de Crédito que operen en el territorio nacional y las
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana que hayan
otorgado Financiamientos al Fideicomitente que se encuentren
inscritos en el Registro del Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Sinaloa por las cantidades remanentes que resulten de
cada ministracion de Participaciones de acuerdo a lo previsto en la
Clausula Décima relativa a la Entrega de Remanentes al
Fideicomisario en Segundo Lugar y, en su caso, cualquier otro
remanente del patrimonio fideicomitido.

Cuarta.- Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:
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4.2

43

4.4

4.5

4.6

Con la Aportacion Inicial de $50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.), a la que se refiere el parrafo
primero de la Clausula Segunda del presente Contrato.

Con la afectacion irrevocable que por medio del presente Contrato realiza el Fideicomitente del 30% (TREINTA POR
CIENTO) de los derechos que sobre las Participaciones presentes y futuras le correspondan al Estado de Sinaloa, lo
que constituira el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas, asi como el producto derivado del ejercicio de tales
derechos.

Con las cantidades adicionales que, en su caso, aporte el Fideicomitente, en términos del presente Contrato.

Con los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion de los recursos disponibles del
Fideicomiso.

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos disponibles del Fideicomiso.

Con cualquier otra cantidad y/o derecho que, en su caso, aporte el Fideicomitente.

Quinta.- Fines del Fideicomiso.

En virtud de que la celebracién del presente fideicomiso fue autorizada por el Congreso del Estado de Sinaloa a efecto de
establecer el mecanismo necesario para el pago de obligaciones contraidas por el Estado de Sinaloa de acuerdo con lo
previsto por el Articulo 9°. de la Ley de Coordinacion Fiscal, son fines del mismo, que el Fiduciario:

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Reciba la titularidad de los derechos sobre el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas.

Ejerza los derechos sobre el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas de acuerdo a lo previsto en el presente
Contrato.

Reciba de la TESOFE, a partir de la firma de este Contrato, las cantidades liquidas que resulten del Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas, conforme a las disposiciones legales aplicables.

Abra, administre y mantenga la Cuenta Concentradora conforme a los términos de este Fideicomiso.

Abra, lleve y mantenga, para cada Financiamiento, la Cuenta de Servicio del Financiamiento respectiva, conforme a
los términos de este Fideicomiso.

Constituya, mantenga, aplique y, en su caso, reestablezca, para cada Financiamiento, segun corresponda, los
Fondos de Provisidon y Pago y los Fondos de Reserva respectivos.

Inscriba los Financiamientos en el Registro del Fideicomiso y expida las Constancias de Inscripcion correspondientes
conforme a los Procedimientos de Registro de Financiamientos que se describen en la Clausula Séptima de este
Contrato.

Lleve el Registro del Fideicomiso de acuerdo a lo estipulado en la Clausula Séptima de este Contrato relativa a los
Procedimientos de Registro de Financiamientos.

Destine las cantidades liquidas que resulten del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas que reciba de la
TESOFE de acuerdo al Procedimiento de Pago establecido en la Cldusula Octava de este Contrato.

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar las cantidades remanentes de acuerdo a lo previsto en la Clausula
Décima “Entrega de Remanentes al Fideicomisario en Segundo Lugar”, de este Contrato.

Invierta los recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso en estricto apego al Régimen de Inversion
establecido en la Clausula Sexta de este Contrato.

Rinda informes y proporcione acceso a la informacién del Fideicomiso en términos de lo previsto por la Clausula
Décima Primera de este Contrato.
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5.13 Una vez liquidados los Financiamientos y a solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y le revierta el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, en un plazo que no excedera de 30 (TREINTA) dias calendario
contados a partir de la solicitud antes referida.

5.14 Mantenga y defienda, en su caso, el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto por la Clausula Décima
Quinta de este Contrato denominada “Defensa del Patrimonio del Fideicomiso”.

5.15 Otorgue poderes para la debida defensa del Fidecomiso.

5.16 En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas y cada una de las obligaciones a su cargo derivadas del
presente Contrato.

Séptima. De los Procedimientos de Registro de Financiamientos.

La inscripcion de nuevos Financiamientos y de las modificaciones a Financiamientos previamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso se sujetara a lo siguiente:

7.1 Procedimiento de Inscripcion de Nuevos Financiamientos.

Para que cualquier acreedor del Fideicomitente pueda ser considerado como Fideicomisario en Primer Lugar en términos
del presente Fideicomiso sera necesario que su Financiamiento sea inscrito en el Registro del Fideicomiso de acuerdo a lo
previsto en el presente Contrato.

El Fideicomitente debera entregar al Fiduciario la Solicitud de Inscripcion del Financiamiento respectivo junto con el Sumario
correspondiente, a los que deberan adjuntar una copia certificada de él o los actos, contratos, convenios, titulos de crédito o
cualesquier otro instrumento juridico que documenten el Financiamiento.

Dicha Solicitud de Inscripcién debera estar suscrita, conjuntamente, por el acreedor de cada Financiamiento y por el
Fideicomitente (representado por la Secretaria de Administracion y Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado).

Para que un Financiamiento pueda ser inscrito en el Registro del Fideicomiso, es requisito indispensable que el mismo se
encuentre previamente inscrito tanto en el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado de Sinaloa como en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Dichas inscripciones seran acreditadas, mediante la presentacion ante el Fiduciario del original o de una copia certificada del
acto, contrato, convenio, titulo de crédito o cualesquier otro instrumento juridico que documente el Financiamiento
debidamente sellado por los Registros correspondientes.

Previamente al registro de cualquier Financiamiento, el Fiduciario debera cerciorarse de que la suma de los Porcentajes
Asignados de cada uno de los Financiamientos previamente inscritos mas el Porcentaje Asignado del nuevo Financiamiento
cuyo registro se solicita, sea inferior o igual al 100% (CIEN POR CIENTO) del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
y, en caso contrario, debera rechazar la Solicitud de Inscripcidon correspondiente.

Una vez cubiertos todos los requisitos mencionados con antelacién, el Fiduciario realizara la anotaciéon respectiva en el
Registro del Fideicomiso, incluyendo los datos de la Solicitud de Inscripcion y del Sumario, los datos de inscripcion del
Financiamiento en el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado de Sinaloa y en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, indicando la fecha
en que la Solicitud de Inscripcién y demas documentos le fueron presentados por el Fideicomitente y el acreedor, y
entregara al acreedor una Constancia de Inscripcién debidamente foliada cuyos datos deberan corresponder con lo
asentado en el Registro del Fideicomiso que al efecto lleve el Fiduciario de la que debera remitir copia al Fideicomitente. La
Constancia de Inscripcion le dara a cada acreedor la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar y de parte en el
Fideicomiso.

En caso de que el Financiamiento cuya inscripcién se solicita no cumpla con todos y cada uno de los requisitos
mencionados en los parrafos que preceden, el Fiduciario lo notificara, por escrito, al Fideicomitente y al acreedor, dentro de
los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcién correspondiente, explicando
detalladamente los requisitos que no se hubieren cumplido a efecto de que los solicitantes procedan, en su caso, a
subsanarlos.
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7.2 Procedimiento de Registro de Modificaciones a Financiamientos Previamente Inscritos en el Registro del
Fideicomiso.

Para el caso de la inscripciéon en el Registro del Fideicomiso de modificaciones a los Financiamientos previamente inscritos
en el mismo, debera cumplirse con todas y cada una de las condiciones previstas para la inscripcion de nuevos
Financiamientos sefialadas en el Apartado 7.1 que precede, debiendo el Fiduciario expedir una nueva Constancia de
Inscripcion en cada caso.

Octava. De los Procedimientos de Pago.

Con las cantidades liquidas derivadas del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas que reciba el Fiduciario de la
TESOFE en la Cuenta Concentradora durante el mes calendario de que se trate sera acreditada la Cuenta de Servicio del
Financiamiento que corresponda a cada Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso, por la cantidad que, de
acuerdo a las Solicitudes de Pago relativas al periodo mensual de que se trate, deba ser depositada en los Fondos de
Provision y Pago y en los Fondos de Reserva de cada Financiamiento, segun corresponda.

Dentro del dia habil siguiente a aquél en que se reciban en la Cuenta Concentradora las cantidades liquidas derivadas del
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas, el Fiduciario registrara en la Cuenta de Servicio del Financiamiento de cada
Financiamiento, la cantidad que corresponda conforme a la Solicitud de Pago recibida de cada Fideicomisario en Primer
Lugar para el periodo mensual de que se trate y depositara las cantidades correspondientes en los Fondos de Provision y
Pago y en los Fondos de Reserva respectivos, de acuerdo con los procedimientos y disposiciones siguientes:

8.1 Procedimiento de Pago.

a) Los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan formular su Solicitud de Pago de acuerdo a los términos previstos en los
Documentos del Financiamiento de que se trate, presentarla al Fiduciario antes del dia 5 (CINCO) de cada mes y
entregar copia de la misma al Fideicomitente dentro del plazo sefialado con antelacion. No obstante lo anterior, la
Solicitud de Pago correspondiente al mes inmediato siguiente a la Fecha de Disposicion de Recursos de cada
Financiamiento debera ser presentada por los Fideicomisarios en Primer Lugar dentro de los 3 (TRES) Dias Habiles
siguientes a dicha fecha. El Fiduciario y el Fideicomitente deberan acusar recibo de cada Solicitud de Pago mediante la
firma al calce del ejemplar que quede en poder del Fideicomisario en Primer Lugar.

b) Presentada la Solicitud de Pago, el Fiduciario utilizando los recursos de los Fondos de Provisiéon y Pago y de los
Fondos de Reserva que correspondan a cada Financiamiento, segun corresponda: (i) pagara, por cuenta y orden del
Fideicomitente, con cargo al Fondo de Provisién y Pago de Intereses o al Fondo de Provisién y Pago de Principal,
segun sea aplicable, el importe de los intereses o de principal las cantidades requeridas en la Solicitud de Pago, en el
entendido de que dichas cantidades seran pagadas, hasta donde alcance, con los Fondos de Provision y Pago; y/o (ii)
acreditara a los Fondos de Provision y Pago y a los Fondos de Reserva, segun corresponda, hasta donde alcance la
Cantidad Limite, el importe de la Cantidad Requerida de acuerdo a lo estipulado en cada Financiamiento.

c) El pago de principal de cada Financiamiento se llevara a cabo con los recursos acreditados al Fondo de Provision y
Pago de Principal, precisamente en la fecha y de acuerdo a lo sefialado en la Solicitud de Pago que corresponda.

d) El pago de intereses de cada Financiamiento se llevara a cabo con los recursos acreditados al Fondo de Provision y
Pago de Intereses, precisamente en la fecha y de acuerdo a lo sefialado en la Solicitud de Pago que corresponda.

8.2 Procedimiento de Pago cuando no se presente la Solicitud de Pago o sea presentada extemporaneamente.

En caso de que algun Fideicomisario en Primer Lugar no presente su Solicitud de Pago para algun periodo mensual, o la
presente fuera del plazo establecido en el inciso a) del Apartado 8.1 que precede, sera aplicable para dicho periodo mensual
la ultima Solicitud de Pago que dicho Fideicomisario en Primer Lugar hubiere presentado, debiendo el Fiduciario acreditar a
los Fondos de Provision y Pago y a los Fondos de Reserva, segun corresponda, hasta donde alcance la Cantidad Limite, el
importe de la Cantidad Requerida en la respectiva Solicitud de Pago.

El Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate debera esperar al siguiente periodo de pago, conforme a los términos del
presente contrato, para: (i) solicitar y recibir el pago del importe de los intereses o de principal que no le hubiere sido pagado
y que de acuerdo a lo previsto en el Financiamiento le hubiere correspondido de haber presentado en tiempo la Solicitud de
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Pago respectiva; y (ii) solicitar el abono a los Fondos de Provisién y Pago y a los Fondos de Reserva, segun corresponda,
de las cantidades que no hubieren sido acreditadas a los mismos de acuerdo a lo previsto en el Financiamiento, de haber
presentado en tiempo la Solicitud de Pago correspondiente, sin que en los referidos casos tenga derecho a cobrar intereses
moratorios.

El pago de las cantidades sefialadas en el apartado (i) del parrafo que precede, se efectuara una vez que se hayan cubierto
todos los pagos al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate que correspondan al periodo vigente. Asimismo, el abono
a los Fondos de Provision y Pago y a los Fondos de Reserva, de las cantidades sefialadas en el apartado (ii) del parrafo
antes sefialado, se efectuara una vez que se hayan acreditado a dichos fondos todas las cantidades que correspondan al
periodo vigente.

8.3 Disposiciones Aplicables cuando Exista Insuficiencia de la Cantidad Limite.

En caso de que algun abono a los Fondos de Provision y Pago o a los Fondos de Reserva requerido al Fiduciario mediante
una Solicitud de Pago, no fuere cubierto totalmente por insuficiencia de la Cantidad Limite del periodo mensual
correspondiente, y en caso de que el Fideicomitente no aporte de inmediato los recursos adicionales necesarios para tal
efecto, la diferencia debera ser abonada por el Fiduciario en los periodos de pago inmediatos siguientes con las diferencias
entre la Cantidad Limite y la Cantidad Requerida que resulten en dichos periodos.

En caso de que en cualquier periodo mensual la Cantidad Requerida sea superior a la Cantidad Limite, la diferencia se
asignara al o a los periodos mensuales inmediatos siguientes, y sera cubierta por el Fiduciario con las diferencias entre la
Cantidad Limite y la Cantidad Requerida que resulten para dichos periodos mensuales, una vez realizados los abonos a los
Fondos de Provision y Pago y a los Fondos de Reserva respectivos de acuerdo con las Solicitudes de Pago efectuadas
para dichos periodos, hasta el pago total de la misma.

8.4 Disposiciones Relativas a la Aplicacién de Fondos de Reserva:

En caso de que las Cantidades que integren los Fondos de Provision y Pago de un Financiamiento no sean suficientes para
cubrir el importe de los intereses o de principal requeridos por un Fideicomisario en Primer Lugar en alguna Solicitud de
Pago, el Fiduciario acreditara automaticamente, hasta por el monto de la insuficiencia observada, las cantidades que se
encuentren en los Fondos de Reserva al Fondo de Provision y Pago de Intereses y al Fondo de Provision y Pago de
Principal, en ese orden.

8.5 Disposiciones Aplicables cuando Exista Insuficiencia en los Fondos de Provisién y Pago.

En caso de que algun pago de intereses o principal requerido al Fiduciario mediante una Solicitud de Pago presentada en
tiempo, no fuere cubierto totalmente por insuficiencia en los Fondos de Provision y Pago del Financiamiento
correspondiente, y en caso de que el Fideicomitente no aporte de inmediato los recursos adicionales necesarios para tal
efecto, la cantidad no pagada se actualizara con los intereses moratorios pactados en el Financiamiento de que se trate, que
se generen desde la fecha en que se incumpla con dicho pago hasta la fecha en que el Fideicomisario en Primer Lugar de
que se trate, reciba el pago correspondiente. Para tal efecto el Fideicomisario en Primer Lugar deberd incluir dentro de la
Solicitud de Pago correspondiente al periodo o periodos mensuales subsecuentes, la actualizacion correspondiente con
intereses moratorios, siendo que los pagos que deban realizarse conforme a lo previsto en el presente parrafo tendran
prioridad respecto de aquellos que deban realizarse en el periodo vigente para cada Financiamiento.

8.6 Reestablecimiento de los Fondos de Provisién y Pago y de los Fondos de Reserva.

Para el Reestablecimiento de los Fondos de Provision y Pago y de los Fondos de Reserva, el Fiduciario debera apegarse a
lo establecido sobre el particular en el los Documentos del Financiamiento correspondientes, en el entendido de que la
Cantidad Requerida en ningun caso podra exceder la Cantidad Limite del Financiamiento.

8.7 Eventos de Pago Anticipado.

En caso de que mediante una Notificacion de Evento de Pago Anticipado, un Fideicomisario en Primer Lugar notifique al
Fiduciario en términos de lo previsto por el Financiamiento de que se trate, el Pago Anticipado del Financiamiento de que se
trate, en virtud de haberse actualizado un supuesto considerado como Evento de Pago Anticipado, el Fiduciario debera
seguir las instrucciones contenidas en la Notificacion de Evento de Pago Anticipado, verificando en todo caso que las
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mismas se apeguen a lo previsto en el Sumario y en los Documentos del Financiamiento correspondientes. Lo anterior, en el
entendido de que al igual que en cualquier otro supuesto la Cantidad Requerida en ningun caso podra exceder la Cantidad
Limite del Financiamiento correspondiente.

De la misma forma, en caso de que mediante una Notificacion de Terminacion de Evento de Pago Anticipado, un
Fideicomisario en Primer Lugar notifique al Fiduciario en términos de lo previsto por el Financiamiento de que se trate, la
terminacion del Pago Anticipado del Financiamiento en virtud de ya no considerar que se actualiza un supuesto definido
como Evento de Pago Anticipado, el Fiduciario debera seguir las instrucciones contenidas en la Notificacién de Terminacion
de Evento de Pago Anticipado, verificando en todo caso que las mismas se apeguen a lo previsto en el Sumario y en los
Documentos del Financiamiento correspondientes.

8.8 Devolucidn al Fideicomitente de Cantidades Pagadas en Exceso.

El Fideicomisario en Primer Lugar se obliga expresamente a devolver al Fideicomitente, por conducto del Fiduciario, las
cantidades que, en cualquier caso, le sean entregadas en exceso por el Fiduciario, dentro de los 2 (DOS) dias calendario
siguientes a aquél en que las reciba, liberando el Fideicomitente de cualquier responsabilidad al Fiduciario, para el caso de
que el Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades que correspondan, siempre que la entrega de las
mismas hubiere sido realizada por el Fiduciario de acuerdo a lo previsto en el presente Contrato.

Para el caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar que hubiese recibido cantidades en exceso en términos de lo previsto
en el parrafo que precede, no devuelva las cantidades que correspondan en el plazo antes sefialado, debera pagar al
Fideicomitente, por concepto de mora, sin que para ello deba intervenir el Fiduciario, intereses moratorios diarios sobre las
mismas, que se calcularan a razén de una tasa equivalente a 1.5 (UNO PUNTO CINCO) veces la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) sobre el importe de dichas cantidades, por los dias efectivamente transcurridos entre el dia
en que debié haberse realizado la devolucion y la fecha efectiva en que se realice la misma, de acuerdo a la siguiente
férmula de calculo:

Intereses Moratorios = Cantidad recibida en exceso * (dias transcurridos / 360 dias ) * (TIIE*1.5)
Las cantidades que sean devueltas de acuerdo a lo previsto en esta Clausula y sus accesorios, deberan ser aplicadas por el
Fiduciario en términos de lo previsto por este Contrato y, en su caso, entregadas por el Fiduciario al Fideicomisario en

Segundo Lugar como cantidades remanentes.

8.9 Alcance de las Reclamaciones de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

De la misma forma las reclamaciones de pago de cantidades derivadas de Financiamientos que, en su caso presente, por
cualquier via, cualquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar, en contra de Banco Santander Mexicano, S.A. Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander Serfin como Fiduciario en el presente Fideicomiso, Unicamente podran
referirse al Porcentaje Asignado al Financiamiento de que se trate. Lo anterior, en el entendido, de que el Fideicomisario en
Primer Lugar que inicie, en su caso, cualquier tipo de reclamacion de pago de cantidades derivadas de Financiamientos,
accion o recurso en contra del Fiduciario que pudiera afectar o afecte, en cualquier forma, cantidades en exceso de la
Cantidad Limite que corresponda al Porcentaje Asignado al Financiamiento de que se trate, respondera por los dafos y
perjuicios que esto ocasione.

Décima Octava.- Instruccion Irrevocable a la TESOFE.

El Fideicomitente se obliga a instruir por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado
de Sinaloa, de manera expresa e irrevocable a la TESOFE, adjuntandole copia del presente Contrato, para que a partir de la
firma del mismo, entregue al Fiduciario los montos presentes y futuros derivados de la aplicacion del Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas a todas y cada una de las ministraciones de Participaciones que correspondan al Fideicomitente,
mediante abono a la Cuenta Concentradora nimero 65501471274 a nombre de BCO SANTANDER FIDEICOMISO F/112296,
que tiene el Fiduciario en el propio Banco Santander Mexicano, S.A., para ser aplicados a los fines del Fideicomiso.

En dicha instruccion se debera sefalar que la misma tiene el caracter de irrevocable, debido a que es parte fundamental del
mecanismo necesario para el pago de las obligaciones contraidas por el Estado de Sinaloa en términos de lo previsto por
los parrafos primero y tercero del Articulo 9°. de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor, y en consecuencia, un medio para
cumplir las obligaciones de pago que contraiga el Estado con diversos acreedores y que, en términos de lo previsto por el
segundo parrafo del Articulo 74 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa, los términos de dicha instruccion
unicamente podran ser modificados si el Ejecutivo Estatal remite a la TESOFE, una solicitud por escrito en la que asi lo
requiera y a la que debera adjuntar los siguientes documentos:
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A). El Decreto en el que el Congreso del Estado autorice expresamente la modificacion a la instruccion irrevocable;

B). Un listado, emitido por el Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago, de los Fideicomisarios
en Primer Lugar cuyos financiamientos se encuentren inscritos en dicho fideicomiso en la fecha en que se pretenda
modificar la instruccién irrevocable; y,

C). La aceptacion expresa y por escrito a la, o las, modificaciones de que se trate emitida por todas y cada una de las
instituciones o personas fisicas o morales que, en ese momento, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el
referido Fideicomiso de Administracion y Pago de acuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefialado
en el inciso B) que precede.

Lo anterior, en el entendido de que de acuerdo a lo previsto en el Articulo Décimo Quinto del Decreto No. 383 referido en la
Declaracion I. g) de este Contrato, el Congreso del Estado Libre y Soberano de Sinaloa no podra expedir el Decreto a que
se hace mencion en el inciso A) anterior, si no recibe previamente del Ejecutivo Estatal los documentos listados en los
incisos B) y C) de esta Clausula.

Décima Novena.- Aviso a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP.

El Fideicomitente se obliga a notificar formalmente dentro de los 10 (DIEZ) dias habiles siguientes a la fecha de celebracién de
este Contrato, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Sinaloa, a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sobre la constitucion del presente Fideicomiso y la
afectacion del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas.

Vigésima Primera.- Caracter del Fideicomiso.

Este fideicomiso no tendra Comité Técnico ni estructura organica propia, ni contara con personal a su servicio, por lo que no
queda comprendido en el supuesto del Articulo 34 de la Ley Organica de la Administraciéon Publica del Estado de Sinaloa y,
por tanto, no forma parte de la Administracién Publica del Estado.

Vigésima Cuarta.- Legislacién Aplicable y Jurisdiccién.

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento de este Contrato, las partes se someten expresamente a las
leyes y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando
desde ahora, al fuero presente o futuro que por cualquier causa o razén pudiera corresponderles.

24 Eventos de Pago Anticipado

El incumplimiento por parte del Emisora de cualquiera de las obligaciones establecidas en el Macrotitulo anexo al
Suplemento correspondiente de cada emision y de cualquiera de las obligaciones establecidas en los Documentos de la
Emision, sera considerado como un Evento de Pago Anticipado.

Notificacion de Evento de Pago Anticipado. En caso de que a juicio del Representante Comun, en cualquier momento
durante el Plazo de Vigencia de la Emision, se actualice algun supuesto de incumplimiento considerado como Evento de
Pago Anticipado de acuerdo a lo previsto en el Macrotitulo anexo en el Suplemento correspondiente de cada emision,
debera notificarlo por escrito al Fiduciario y a la Emisora, mediante una Notificacién de Evento de Pago Anticipado en la que
debera indicar detalladamente el Evento de Pago Anticipado que, a su juicio, se hubiese actualizado y a partir de la fecha
de la Notificacion de Evento de Pago Anticipado correspondiente, el Fiduciario estara obligado a acreditar, mensualmente,
la Cantidad Limite que derive del Porcentaje Asignado a los Certificados Bursatiles, en los Fondos de Provisiéon y Pago
respectivos para aplicarla integramente al pago de intereses y principal de los Certificados Bursatiles de acuerdo a lo que,
en su momento, determine la Asamblea de Tenedores.

Los Eventos de Pago Anticipado previstos en los suplementos correspondientes, no seran, en ningun caso, causa de
vencimiento anticipado total de los Certificados Bursatiles.
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2.5 Descripcion de las Participaciones Fideicomitidas

Las Participaciones Federales son las cantidades que el Gobierno Federal entrega a las Entidades Federativas bajo el rubro
conocido como Ramo 28, el cual esta integrado por el Fondo General de Participaciones (FGP), el Fondo de Fomento
Municipal, el Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios, el Impuesto sobre Automdviles Nuevos y el Impuesto sobre
Tenencia y Uso de Vehiculos.

La Ley de Coordinacion Fiscal publicada en 1980 y sus posteriores modificaciones regula el sistema de participaciones de
ingresos federales de los estados y municipios de la Republica Mexicana, asi como el Distrito Federal. Esta Ley establece el
Fondo General de Participaciones, el cual representa el 20% de la Recaudacion Federal Participable, misma que se integra
por la totalidad de los impuestos que obtiene la Federacion, incluyendo el Impuesto sobre la renta, Impuesto al valor
agregado, Impuesto especial sobre produccion y servicios, etc, asi como los derechos sobre extraccion de petréleo y de
mineria que obtiene la Federacion, con excepcion de algunos impuestos.

Para poder percibir los fondos provenientes del Fondo General Participable, los estados y municipios deben adherirse al
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal mediante la firma de un convenio con la SHCP. En la actualidad, los 32 estados
de la Republica Mexicana se encuentran adheridos a este sistema.

El Fondo General Participable es repartido entre los estados de la siguiente manera, segun determina la Ley de
Coordinacion Fiscal:

a. El 45.17% del Fondo General de Participaciones se distribuye en proporcion directa al numero de
habitantes que tenga cada entidad en el ejercicio de que se trate de conformidad con la ultima informaciéon
que hubiere dado a conocer el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica, en el afio en que
se publique;

b. El 45.17% del Fondo General de Participaciones se distribuye mediante aplicacion del coeficiente de
participacion per capita del estado en el afio anterior, ajustado por el incremento en impuestos aportados
por el estado en el afio anterior;

c. EI9.66% en proporcion inversa a las participaciones por habitante que tenga cada estado.

o Min : 20 %, Municipios
Pobl 45.17%
oblacion [ 3 3 555
Recaudacion Fondo General Coef Per Capita Participaciones
Federal ” Afio £ / Coef. P o disponibles
Participable } Participable } no oe. Fer } 45.17% } Estado/Municipio
$5% $5% Capita Afio t - 1 $$%

20 %

1/

(Participaciones } 9.66 % Estado
per capita) Resto $5$

Cada Entidad cuenta con sus propios procedimientos y formulas para distribuir las participaciones entre sus municipios. Si
bien los estados y municipios tienen asegurado recibir transferencias a través del Fondo General de Participaciones, no
existe un piso minimo en cuanto a la cantidad proveniente de dicho fondo que va a recibir cada estado para si mismo y sus
municipios.

Tanto los estados como los municipios reciben las participaciones de la Federacion de forma mensual los dias,11 y 20 con
ajustes cuatrimestrales. Cada cuatro meses, la Federaciéon calcula de nuevo el monto de participaciones que le
corresponde a estados y municipios de acuerdo con los montos provenientes de la Recaudacion Federal Participable
obtenidos por la Federacion durante los cuatro meses anteriores a la fecha de ajuste.
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2.6 Destino de los Fondos

De conformidad con el Decreto No. 383 los recursos que obtenga el Estado de Sinaloa por la emisién y colocacién de los
Certificados Bursatiles seran destinados (i) Al refinanciamiento hasta por el total de la Deuda Publica Directa contratada en
Unidades de Inversion a cargo del Estado de Sinaloa, mediante la liquidacién y substitucién total o parcial, de los
empréstitos vigentes listados en el Articulo Quinto del citado Decreto No. 383, mismos que en su origen fueron destinados a
inversiones publicas productivas y debidamente inscritos en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que al efecto lleva la SHCP vy (ii) Al pago de los gastos de emisién de los Certificados Bursétiles.

2.7 Plan de Distribucion

Como Intermediario Colocador Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero (“IXE”), ofrecera los Certificados
Bursatiles de la presente Emision bajo la modalidad de mejor esfuerzo y, de ser el caso, IXE celebrara contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato de los certificados que se emitan en cada una de las
posibles emisiones conforme al programa.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del programa
contaran con un plan de distribucion el cual tiene como objetivo primordial poder tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional Mexicano asi como fondos de inversién integrada principalmente por
diversas areas de especializacion de compafias de seguros, fondos de retiro y sociedades de inversion.

Asi mismo, y dependiendo de las condiciones del mercado los certificados que se emitan al amparo del programa también
podran colocarse entre otros inversionistas, tales como asesores de banca patrimonial e inversionistas nacionales. (Ver
“2.1.1.16 Posibles Adquirentes”)

La estrategia de venta de IXE es a través de presentaciones “One-on-Ones” y de la realizaciéon de uno o varios encuentros
bursatiles con los inversionistas potenciales sefialados anteriormente, asi como contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en su caso, sostener reuniones separadas con estos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista utilizandose el
concepto de primero en tiempo primero en derecho.

No se tiene conocimiento de que algun funcionario publico pretenda adquirir los Certificados Bursatiles materia de la
presente Emision, asimismo no se tiene conocimiento que alguna persona en especifico desee suscribir mas del 5% de la
misma en forma individual o en grupo.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas no mantienen relaciones de negocios con el Emisor y tampoco le han prestado
servicios financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

El Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que ha
convenido prestar, para la colocacion de los certificados.

2.8 Gastos Relacionados con la Oferta

Los gastos relativos a cada emision asi como sus accesorios, como lo son cuotas de inscripcion y registro en la CNBV, BMV
e Indeval , asi como todos los impuestos, derechos, honorarios, incluyendo los del Intermediario Colocador, y demas gastos
que cause cada Emision al amparo del Programa, por su otorgamiento, vigencia y cancelacion total, seran cubiertos con el
producto de la colocacion.

Todos los gastos relativos a la emision seran indicados en cada suplemento.
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2.9

Funciones de Representante Comun

Para representar al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles se ha designado a Banco J.P. Morgan, S.A.
Institucion de Banca Multiple, JP Morgan Grupo Financiero quien al momento de firmar los Macrotitulos correspondientes: (i)
acepta expresamente la referida designacion y declara haber comprobado la constitucion y existencia del Fideicomiso que
servira como Mecanismo de Pago de los Certificados Bursatiles, asi como conocer y aceptar las facultades y obligaciones a
su cargo derivadas de los Macrotitulos correspondientes, obligandose al fiel desempefio del cargo de Representante
Comun, lo que se hace constar mediante la firma de su legitimo apoderado en el Titulo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones previstas en los Macrotitulos, en el Fideicomiso y en las
disposiciones legales aplicables, mismas que en forma enunciativa y no limitativa se sefialan a continuacion:

a)

b)

f)

Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XlI del articulo 14 Bis 7 de la
LMV, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

Vigilar que el producto el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles sea destinado por Estado de
Sinaloa en esctricto apego a lo previsto por el Articulo Quinto del Decreto No. 383 y por la Ley de Deuda Publica
para el Estado de Sinaloa.

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante el Fiduciario en el Fideicomiso o ante cualquier otra autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores. Al ejercer tales
actos, el Representante Comun se apegara a lo previsto en el Macrotitulo, el Fideicomiso y en la legislacién

aplicable.

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora.

Otorgar poderes judiciales.

Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los Certificados Bursatiles.

Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles.
Calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.

Calcular los saldos requeridos del Fondo de Reserva para Intereses para cada periodo de intereses.

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de Certificados Bursatiles, para el pago a
estos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

Informar a los Tenedores, la CNBV, la BMV, y el Indeval en caso de amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles.

Comprobar la existencia del Fideicomiso como Mecanismo de Pago de los Certificados Bursatiles.

Verificar la existencia de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro de Obligaciones y Empréstitos
de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP y en el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado de
Sinaloa de conformidad con la Ley de Deuda Publica del Estado Libre y Soberano de Sinaloa, el Articulo 9o. de la
Ley de Coordinacion Fiscal, su Reglamento y demas disposiciones legales aplicables, para lo cual debera observar
que la Emisora en su caracter de Fideicomitente en el Fideicomiso haya acreditado fehacientemente ante el
Fiduciario tales inscripciones.

Dar cumplimiento a todas las facultades y obligaciones que le son atribuidas en los Titulos, en el Fideicomiso y en
el Contrato de Designacion de Representante Comun.

Dar seguimiento constante al manejo y administracion que realice el Fiduciario de las cantidades liquidas
provenientes del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas y de las cantidades liquidas derivadas del Porcentaje
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t)

aa

~

bb

~

cc)

Asignado a los Certificados Bursatiles en relacion con su depdsito en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de
Servicio del Financiamiento y su posterior acreditacion en los Fondos de Provisiéon y Pago y en los Fondos de
Reserva en términos de lo previsto por los Macrotitulos y por el Fideicomiso.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos los Macrotitulos
correspondientes.

Firmar conjuntamente con la Emisora la Solicitud de Inscripcion (segun dicho término se define en el Fideicomiso)
incluyendo el Sumario (segun dicho término se define en el Fideicomiso) que se deban presentar al Fiduciario en el
Fideicomiso para la inscripcion de los certificados Bursatiles en el Registro del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto
en los Macrotitulos y en el Fideicomiso.

Verificar la existencia de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro del Fideicomiso, misma que
sera acreditada mediante la Constancia de Inscripciéon (segun dicho término se define en el Fideicomiso)
correspondiente.

Presentar en tiempo y forma al Fiduciario las Solicitudes de Pago segun corresponda.

Presentar al Fiduciario las Notificaciones de Evento de Pago Anticipado en el supuesto de que se actualice un
Evento de Pago Anticipado.

Presentar al Fiduciario las Notificaciones de Terminacién de Evento de Pago Anticipado.

Notificar por escrito a las Agencias Calificadoras respecto al momento en que se actualice un supuesto que sea
considerado Evento de Pago Anticipado de acuerdo a lo establecido en los Macrotitulos correspondientes.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus decisiones.

Convocar a una Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o
designacion de un nuevo Representante Comun, en caso de que ocurra un cambio sustancial en la situacién del
Representante Comun y/o cualquiera de los siguientes supuestos: (i) cambios sustanciales en la administracion del
Representante Comdun, (ii) cambios sustanciales de los accionistas que detenten el control corporativo del
Representante Comun, (iii) cambios sustanciales de la distribucion del capital social del Representante Comun, (iv)
cambios sustanciales en decremento de la situacion econdémica o financiera del Representante Comun y/o (v)
revocacion de la autorizacion para actuar como intermediario financiero. Lo anterior, en el entendido de que el
Representante Comun debera convocar a dicha asamblea dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a aquel en que
ocurra cualquiera de los supuestos antes mencionados y/o asi se lo soliciten Tenedores, que por lo menos,
representen el 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Solicitar al Fiduciario en el Fideicomiso cualquier informacion necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas
de su cargo.

Proporcionar a los Tenedores que asi se lo soliciten por escrito, copia de cualquier informe, reporte, constancia,
notificacion y, en general, cualquier documentacion que reciba de la Emisora, del Fiduciario o de cualquier
dependencia o tercero con relacién a la Emision.

Las demas establecidas en el Fideicomiso, en los Certificados Bursatiles y en la legislacion aplicable.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles le sera aplicable lo dispuesto por el articulo 218 de la
LGTOC, salvo por la publicacion de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periédico de

amplia circulacion nacional, asi como los articulos 219 a 221 de la LGTOC.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar que el
Representante Comun sefiale al efecto.
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d) Las Asambleas se instalaran previa convocatoria del Representante Comun, cuando éste lo juzgue necesario, o
bien, dentro de los 10 (DIEZ) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de Tenedores, que por lo
menos, representen el 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, de conformidad con
lo que establecen los articulos 14 Bis 8 de la LMV y 218 de la LGTOC.

e) La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberara y tomara sus acuerdos con arreglo a lo
dispuesto en los articulos 14 Bis 8 de la LMV, 217 fracciones VIII, X, XI y XII, 218, 219 al 221 y del 223 al 227 de

la LGTOC.

21 Personas con Participacion Relevante en el Programa

Institucion

Nombre

Cargo

Estado de Sinaloa

Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Ixe

Grupo Financiero

INTEFIN, S.C., Finanzas Publicas &

Derecho

Fausto Garcia y Asociados, S.C.

Romo, Paillés y Guzman, S.C.

Oscar J. Lara Aréchiga

Antonio Vega
Rigoberto Mojardin

Canuto Lépez Lopez

Gabriel Garcia Coppel

Juan Claudio Fullaondo Botella
Patricia Flores Milchorena
Rafael C. Navarro Troncoso
Ignacio Rodriguez Ramirez

Alonso Rodriguez Ramirez

Fausto Garcia Lopez

David Rivas Aragén

Alejandro F. Guzman

Secretario de Administracion

Finanzas
Secretario de Ingresos
Secretario de Egresos

Subsecretario  Juridico  de
Secretaria de Gobierno

Director de Deuda Publica y Estudios

Financieros

Director de Finanzas Corporativas
Subdirector de
Corporativas
Gerente de Finanzas Corporativas

Socio

Socio

Socio

Socio

Socio

Finanzas

Ninguna de las personas con participacion relevante en esta transaccion, antes mencionadas, tiene algun interés econémico

directo o indirecto de la misma.

La persona encargada de las relaciones con inversionistas por parte del Estado de Sinaloa es el Director de Deuda Publica
Lic. Gabriel Garcia Coppel , con oficinas ubicadas en Palacio de Gobierno 3er. Piso, Lazaro Cardenas e Insurgentes s/n.
Col. Centro 80200. Culiacan Sin. Tel (01 667) 7587219
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3. DESCRIPCION DEL ESTADO DE SINALOA

31 Descripcion y Desarrollo del Estado de Sinaloa

3.1.1 Denominacién del Estado
Conforme al articulo 43 de la Constitucion Politica de los Estado Unidos Mexicanos, recibe el nombre de Sinaloa.
3.1.2  Direccion de la oficina del Ejecutivo del Estado de Sinaloa

La direccion de la oficina del Ejecutivo del Estado de Sinaloa es la siguiente: Palacio de Gobierno, Insurgentes s/n Centro
Sinaloa, Culiacan, Sinaloa, México.

3.1.3  Actividad Econémica Preponderante en el Estado de Sinaloa

Analizando la estructura econémica del estado por ramas econdmicas en el aflo 2000 podemos apreciar que las actividades
agropecuarias, de silvicultura y pesca aportaron 20.4% del PIBE, seguida en importancia por los servicios comunales,
sociales y personales con 20.1%, el comercio, restaurantes y hoteles con 19.6%. Los servicios financieros representaron
15.6%, mientras que transportes y comunicaciones, y la industria manufacturera representan 12 y 7.4% respectivamente.

La estructura econdmica del Estado de Sinaloa y el promedio nacional son muy similares, a excepcion de que en el Estado
el sector agropecuario tienen mayor importancia que en el nacional con una diferencia de 14.90 puntos.

PIB Por Gran Division de Actividad Econémica

Servicios Comunales, Agropecuario
s

Sociales y Personales Silvicultura y Pesca
20% 20%

Mineria
0%
Servicios Financieros
’ Industria Manufacturera
7%
Construccion
5%

Seguros, Actividades
Inmobiliarias y de

Alquiler

15% Electricidad, Gas y Agua

0,
Transporte, 2%
Almacenamiento y

Comercio, Restaurantes
y Hoteles
Comunicaciones 19%
12%

Fuente: Anuario Estadistico Sinaloa 2002, INEGI.

El estado de Sinaloa, es uno de los mas importantes productores agricolas del pais, reconocido como el “granero de
México” y como uno de los mas importantes proveedores de alimentos para todos los mexicanos. Esta importancia se debe
en parte a que mas del 32% de la produccién agricola de México es obtenida en Sinaloa, pero especialmente es el resultado
de la rica variedad de la oferta agricola en la cual destacan: maiz, trigo, garbanzo, frijol, cafia de azucar, papa, cacahuate,
meldn, mango, tomate, pepino, calabaza, chile, sandia y muchos otros mas. El maiz se ha consolidado como el cultivo mas
rentable. Sinaloa produce el mejor maiz blanco del mundo y el agricultor sinaloense es el principal productor del pais y el de
mejor rendimiento.

En el afo agricola 2001-2002, el valor de la produccién agricola ascendié 9.9 millones de toneladas, las exportaciones
agricolas sumaron 700 millones ddlares y la poblacion ocupada en el sector primario representd el 37% de la Poblacion
Econdmicamente Activa.
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La produccién de granos en el afio agricola 2001-2002 fue de 4.2 millones de toneladas, 5% mayor a la cosechada en el
ciclo agricola inmediato anterior. La produccion estatal de granos representa el 16.6% de la produccién nacional, de estos
cultivos, el maiz es el mas importante, seguido del trigo, garbanzo, vy frijol.

Participacion de Sinaloa en la Produccion Nacional 2001

Participacion

Cultivo Granos Lugar
(%)
Garbanzo 80.0 Primero
Maiz 13.9 Segundo
Frijol 19.2 Segundo
Trigo 7.2 Cuarto

Fuente: INEGI

La horticultura sinaloense mantiene su liderazgo nacional con una produccion de 2 millones de toneladas, ubicando a la
entidad en el primer lugar nacional con una aportaciéon del 26% de la produccion total. Las exportaciones horticolas
sinaloenses, en la temporada 2001-2002, sumaron 530 millones de ddlares.

En el 2001 las exportaciones de tomate representaron el 40%, de pepino el 14% y de chile bell el 19%. La mayoria de la
produccién de hortalizas en Sinaloa es destinada a los mercados internacionales. Como podemos ver en el siguiente
cuadro, Sinaloa contribuye con cerca de la mitad de las exportaciones totales de México.

Exportacion Horticola en el 2001

Toneladas

Tomates 318,264
Pepino 152,821
Pepino Pickle 46,556
Chile Bell 86,266
Chile Verde 20,093
Chile Serrano 1,362
Otros Chiles 975
Elote 14,260
Calabaza 66,119
Berenjena 31,723
Mango 4,744
Sandia 7,035
Melon 39
Otros Chiles 53,306

Total 803,563

Fuente: INEGI

La produccién e industrializacion de mango es una alternativa que esta impulsando el desarrollo del sur de Sinaloa. La
entidad se ha fortalecido como productor de mango al aportar el 10.9% de la producciéon nacional. En el afio 2001 la
produccioén estatal alcanzé 180 mil toneladas, con un valor aproximado de 505 millones de pesos, de las cuales 30.5% se
exporté a Estado Unidos, Canada y Japoén.

Dentro del sector pecuario, Sinaloa logra una considerable presencia a escala nacional. El producto que mayor participacion
presento en el volumen de la produccién nacional en el afio 2001, fue la carne en canal ovina, con 5%, siguiéndole la carne
bovina, cuya aportaciéon fue de 4.5%, caprino con 4.1% y por ultimo se encuentran la carne de aves y porcino, con una
proporcion de 3.5 y 1.4% respectivamente. Las aportaciones de carne bovina y ovina posicionaron al estado como la sexta
y séptima entidad de mayor produccién del pais.
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El volumen total obtenido por carne de canal en el estado fue de 150 mil 533 toneladas, de las cuales, 44.4% fue por carne
de aves, seguido por la de bovino con 42.6%, y la de porcino y ovino contribuyen con el 10.8% y 1.2% respectivamente, el
restante fue de carne caprina.

En lo que respecta a otros productos pecuarios, el huevo para plato fue el que mayor participacion obtuvo en el volumen de

la produccidon nacional, con 2% mientras que miel y leche bovina representaron 1.9 y 0.9% del total del pais
respectivamente.

Volumen de la produccién pecuaria segun productos 2001 p/

Productos Toneladas % Respecto Lugar Nacional
al total
nacional
Carne en Canal
Bovino 64,052 4.5 6°
Porcino 16,286 1.4 15°
Ovino 1,783 5.0 7°
Caprino 1,611 4.1 10°
Aves a/ 66,801 3.5 12°
Otros Productos
Leche (Bovino) 84,828 b/ 0.9 21°
Leche (caprino) NS NA NA
Huevo para plato 38,465 2.0 9°
Miel 1,061 1.9 12°

a/ Pollo, gallina ligera y pesada que ha finalizado sus ciclo productivo y de guajolotes
b/ Miles de litros

NS No significativo

NA No aplicable

P/ Preliminar

Fuente: INEGI

En el afio 2002 el sector pecuario tiene una participacion en el PIB estatal de 2.6% y del 1.5% a nivel nacional.

Participacion de la Produccién Pecuaria en el PIB y PIBE
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Fuente: INEGI

El estado de Sinaloa, en el afio 2000 fue el segundo productor pesquero mas importante del pais, obteniendo una captura
en dicho afio de 206 mil 689 toneladas, cantidad que representd 16.7% del total nacional. El sector pesquero es una fuente
importante de ingreso y empleo. En ella se ocupan mas de 20 mil trabajadores y sus familias.

Entre los principales productos que se capturan de las aguas del estado se encuentran: atun, camarén y barrilete, con una
participacion en la produccién nacional de 54.6, 35.6, y 30.2%, respectivamente, lo que lo convierte en el principal productor
de dichos productos en el pais, asi mismo se encuentra la captura de sardina industrial, jaiba y lisa, con aportaciones
superiores a 12%, situando a la entidad como la segunda de mayor produccién de la republica mexicana.
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Volumen de la produccion pesquera en peso desembarcado
segun principales especies 2000

Principales especies Toneladas % Respecto al Total  Lugar Nacional

Nacional

Total 206,689 16.7 2° de 31
Sardina Industrial 64,944 23.1 2°de 5
Atun 56,453 54.6 1° de 14
Camaroén 28,480 35.6 1°de 15
Mojarra 4,753 6.4 4° de 30
Barrilete 4,488 30.2 1° de 11
Calamar 4,180 10.0 3°de 11
Jaiba 4,116 20.1 2°de 15
Tiburén 1,437 8.1 6° de 17
Lisa 1,260 12.7 2°de 17
Otras especies 36,576 N.A N.A

NA No Aplica

Fuente: INEGI

El camardn fue la principal especie producida en el afio 2000 representando el 71% de la produccion total. El cultivo de
camarén se ha incrementado de 2,736 toneladas producidas en 1989 a 15,454 durante el afio 2000, lo cual significa un
crecimiento de 5 veces en un periodo de 10 afios. El valor de la producciéon de camarén para el afio 2001, fue de 994
millones de pesos, segun el Gobierno del Estado de Sinaloa.

El turismo es una de las actividades mas importante de la economia sinaloense; aporta el 8% del PIB estatal. El Puerto de
Mazatlan pasé del séptimo lugar nacional en 1999 al cuarto en el 2002 en porcentaje de ocupacioén hotelera. Para el
desarrollo de esta actividad, la infraestructura existente en el estado en el afo 2000 fue de 245 establecimientos de
hospedaje con un total de 12 mil 043 cuartos, es decir, la decimasexta entidad con un mayor nimero de establecimientos
del pais, y la decimacuarta en la cantidad de cuartos.

Oferta Turistica de la entidad 2000

Concepto Numero % En el total Lugar Nacional
nacional
Establecimientos de hospedaje a/ 245 2.4 16°
Cuartos 12,043 2.9 14°
Discoteques y salones de baile 38 3.9 12°
Centros nocturnos turisticos 9 5.1 9°
Bares Turisticos 110 44 7°
Restaurantes Turisticos b/ 412 2.2 20°
Agencias de Viajes 113 2.5 12°

al/ Incluye hoteles, moteles,villas, apartamentos, casas de huéspedes, posadas, bungalows, cuartos amueblados, campamentos, cabafas, suites
y condominios.

b/ Incluye restaurantes de comida internacional y cafeterias

Fuente: INEGI

Durante el periodo 1999-2002, el Estado recibié 7.1 millones de turistas; de los cuales el 70% son nacionales y 30%
extranjeros. La afluencia turistica de 1999 al 2002 tuvo un incremento del 8.1%.

91



Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursatiles

Afluencia Turistica

20000 ool 1,853.0 17 1,805.3
1,500.0
1,000.0
500.01
0.0 - : —
1999 2000 2001 2002

Total: 7.1 Millones de Turistas

La actividad industrial mas importante en Sinaloa es el procesamiento de alimentos, seguida por la industria textil y de
confeccion, industria de muebles, fabricacion de equipo y magquinaria agricola, industria minera y otras manufacturas en
general. El 98% de la industria manufacturera es representado por empresas pequefas ubicadas en: Culiacan, Los Mochis,
Guasave y Mazatlan, las cuales constituyen el 77% del total.

Producto Interno Bruto en Sinaloa por Sector
Millones de pesos

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Total 26,891.8 26,953.4 26,198.6 26,631.7 27,328.0 28,017.7 28,107.7 30,468.5 30,985.6
Crecimiento (%) 0.2 2.8 1.7 26 25 0.3 8.4 1.7
Sector Primario 5,779.9 5,261.3 5,628.6 5,713.4 5,999.5 6,054.6 5,672.6 6,609.4 7,093.0
Crecimiento (%) 9.0 7.0 1.5 5.0 0.9 -6.3 16.5 7.3
Sector Industrial 3,562.2 3,798.4 3,566.1 3,638.8 3,677.0 3,895.2 4,204.6 4,409.7 4,026.3
Crecimiento (%) 6.6 -6.1 2.0 1.1 5.9 7.9 4.9 -8.7
Sector Servicios 17,549.8 17,893.7 17,003.9 17,279.6 17,651.5 18,067.9 18,230.5 19,449.4 19,866.2
Crecimiento (%) 2.0 -5.1 1.1 1.1 2.2 1.4 7.1 2.9

Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México.

Los municipios en los que se concentra la mayor parte de la actividad econémica de la entidad son Culiacan, Los Mochis,
Guasave, Guamuchil y Mazatlan. En conjunto representaron cerca del 75% del empleo en el afio agricola 2000-2001 y en
su territorio se localizan el 88.3% de la superficie sembrada y cosechada de cultivos ciclicos y perennes. En la siguiente
tabla se presentan los principales municipios segun el numero de hectareas cosechadas y sembradas.
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Superficie Sembrada y Cosechada por Municipio 2000/2001

(Hectareas)
Municipio Superficie Superficie
Sembrada Cosechada
Los Mochis 294,580 282,922
Culiacan 289,125 242,034
Guasave 232,556 230,097
Guamuchil 199,198 172,530
La Cruz 153,997 142,749
Mazatlan 150,208 148,028
Total 1°319,664 1°218,360

Fuente: Anuario Estadistico, Sinaloa 2002.INEGI

De la poblacién econémicamente activa del Estado de Sinaloa las actividades preponderantes de la entidad como las
actividades primarias, los servicios comunales y personales y el comercio, restaurantes y hoteles emplearon el 28, 19 y
22% respectivamente del total de dicha poblacion segun cifras del INEGI a febrero de 2000.

3.1.4  Descripcion del Desarrollo Econémico en los ultimos tres afios

Durante los ultimos tres afios, a pesar de los problemas de sequia y la recesion econdémica nacional e internacional, el
crecimiento estatal ha sido mayor al nacional. En el 2000, segun cifras del INEGI, la economia estatal crecié 7%, por su

parte, la nacional lo hizo a un ritmo menor de 6.6%.

El crecimiento econémico estatal en el 2001 fue de 1.2%, muy por arriba del observado por el promedio nacional, que

report6é una caida de 0.3%.

Crecimiento Econémico Nacional vs Sinaloa

6.8

6 5.2 5.0
4.4

Nacional

Sinaloa

T

4

6

Fuente: INEGI y SIREM.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

La economia del estado ocupa el decimocuarto lugar a nivel nacional. El PIB del Estado de Sinaloa en 2001 fue de
aproximadamente 31 miles de millones de pesos, lo que representé el 2.1% del total nacional.

Por otra parte, el PIB per capita del Estado fue en 2000 de 12,010 pesos ocupando el decimonoveno lugar a nivel nacional.
A pesar de que el Estado de Sinaloa se encuentra dentro de las entidades con un PIB por arriba de la media nacional, la
medida de bienestar , medida por el PIB per capita, disminuye debido a la densidad poblacional del estado.
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PIB Per Capita 2000

PIB per Capita 2000 Lugar
Veracruz 8,786 27°
Nayarit 8,979 26°
Sinaloa 12,010 19°
Jalisco 14,872 15°
Sonora 18,399 9°
Baja California Sur 18,827 8°
Baja California 19,614 7°

Fuente: INEGI.

3.1.4.1 Desarrollo de la Infraestructura

El Estado de Sinaloa colinda al este con el Océano Pacifico y el Mar de Cortés con 650 kildometros de costa. Su ubicacion
estratégica le otorga una ventaja para la distribucién a Estados Unidos, Asia y Centroamérica. El Estado tiene un é&rea total
de 59 mil kildbmetros cuadrados que representa el 3% del area total del pais.

Sinaloa en el afio 2000 fue el undécimo y decimocuarto estado con mayor cantidad de carreteras y vias férreas por cada mil
kilometros cuadrados de superficie con una proporcion de 286.1 y 15.8 kilometros respectivamente, mientras que la media
nacional para cada una de ellas fue de 170.4 y 10.6 kildmetros.

Dentro del rubro de auto transporte federal, el estado contaba para el afio 2000, con 11 mil 469 vehiculos de carga y 1 mil
688 de pasaje, con una participacion en el total nacional de 3.08 y 2.97% respectivamente, siendo asi la décima cuarta y
octava entidad respectivamente, de mayor cantidad de dichos apartados en el pais.

El estado cuenta con cuatro aeropuertos de los 85 que existen en el pais, de ellos, tres son de caracter internacional y uno
nacional. Ademas para finales del afio 2001, habia 53 aeronaves comerciales, siendo Sinaloa, la cuarta entidad con
mayores numero de aeronaves comerciales de la republica mexicana.

Sinaloa cuenta con dos importantes puertos: Mazatlan y Topolobambo. Cada uno tiene una capacidad de carga y descarga
de 3 millones de toneladas al afo.

La generacion de energia eléctrica en la entidad durante el afio 2001, fue de 7 mil 468.6 gigawatts-hora, que representa
3.5% de la obtenida en el pais, ocupando por ello la décima segunda posicién de mayor produccion del pais.

El tipo de energia eléctrica que se genera en el estado, es casi en su totalidad termoeléctrica con una proporcién de 75.9%,
mientras que por el sistema hidroeléctrico se obtuvo 24.1%, cuyas aportaciones en el total nacional fueron de 3.6 y 3.2%
respectivamente.

La energia eléctrica generada por el sistema termoeléctrico fue de 5 mil 668.6 gigawatts-hora, siendo en su mayor parte
obtenida por el sistema de vapor y en una minima proporciéon por turbogas, donde sus cantidades representaron en el
nacional 6.3 y 0.7% respectivamente, siendo asi la sexta y decimoquinta entidad de mayor produccién respectivamente por
dichos métodos de un total de 16 estados.
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Caracteristicas de la energia eléctrica segun tipo 2001

% Respecto al Total

Tipo de Generacién __ Gigawatts-hora Nacional Lugar Nacional
1 Generacion Total 7468.6 3.5 12° de 27
1.1 Hidroeléctrica 1,800.0 3.2 7° de 16
1.2 Termoeléctrica 5,668.6 3.6 11° de 24
1.2.1Vapor 5,631.3 6.3 6° de 16
1.2.2Turbogas 37.3 0.7 15° de 16

Fuente: Arbol de Informacion Estadistica (AIE), aregional.com y CFE

En la actualidad, el Estado también cuenta con 11 presas con una capacidad de almacenamiento de 22 mil millones de m? y
11 importantes rios. Sus principales ciudades tienen la capacidad de surtir 20,000 m® por dia.

Para finales del afio 2001, la cantidad de oficinas de correos y de oficinas telegraficas por cada cien mil habitantes fueron de
49.9 y 3.1 respectivamente, encontrandose ambas por encima de la media nacional que fue de 37.4 oficinas de correos y
1.9 de oficinas telegraficas.

Al 31 de diciembre de 2001, en Sinaloa existian 49 radiodifusoras, 15 estaciones televisoras y 248 estaciones de edusat.

Habia ademas 10.6 lineas telefénicas por cada cien habitantes, siendo ésta proporcion la decimosexta mas elevada de las
entidades del pais.

Indicadores de Transportes y Comunicaciones 2000

Concepto Nacional Entidad Lugar Nacional

Carreteras por cada mil km2 de superficie 170.4 286.1 11°de 32
Vias férreas por cada mil km2 de superficie 10.6 15.8 14°de 30
Aeropuertos 85.0 40 9°de 31
Movimiento Maritimo de Carga (miles de toneladas)

Altura 176,694.0 2140 13°de 14
Cabotaje 67,558.0 2,062.0 9°de 15
Oficinas de Correos por cada 100 mil habitantes 37.4 499 13°de 32
Oficinas telegraficas por cada 100 mil habitantes 1.9 3.1 7° de 32
Estaciones Radiodifusoras 1,465.0 49.0 14°de 32
Estaciones Televisoras 1,209.0 15.0 18°de 32
Lineas telefonicas por cada 100 habitantes 12.7 10.6  16° de 32

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com

En el afio 2000, el Estado de Sinaloa fue el primer estado de la Republica Mexicana en implementar un Fondo de
Infraestructura para el Desarrollo Industrial de Sinaloa (FOINFRA). EI FOINFRA es un fideicomiso, actualmente vigente, que
contempla como principal objetivo, apoyar el desarrollo de programas capaces de generar mas inversiones en
infraestructura industrial, para incrementar la competitividad de la economia e impulsar el mejoramiento de las diferentes
regiones del Estado, mediante la realizacién de entre otros los siguientes fines:

e El promover el fortalecimiento y creacion de infraestructura industrial en Sinaloa, desarrollando en forma directa y/o
a través de esquemas de participacion con terceras personas, una oferta formal, diversificada y competitiva de
parques, espacios y conjuntos industriales,

e Apoyar el desarrollo de programas capaces de generar mas inversiones en infraestructura industrial, incrementar la
competitividad de la economia e impulsar el mejoramiento de las diferentes regiones del estado.

95



Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursatiles

3.1.4.2 Desarrollo Social

Educacion

La matricula para el afio 2000 en los principales servicios educativos, en el estado de Sinaloa ascendié a 829 mil alumnos,
que equivalen a 32.68% de la poblacion de la entidad, es importante mencionarse que dicha proporcién es superior al

promedio nacional, especificamente fue la séptima entidad con mayor porcentaje de la republica mexicana.

De la cantidad de alumnos registrados 71.44% se concentraron en educacion basica, la participacién de la educacion media
superior fue de 12.58%, de superior 8.82% y capacitacion para el trabajo de 7.16%.

El personal docente encargado de atender dichas instituciones educativas fue de un total de 41 mil 004 maestros, con una
razon promedio de 20.22 alumnos por maestro, mientras que el numero de escuelas fue de 6 mil 685 unidades.

Principales servicios educativos 2000

Matricula Maestros Escuelas
Educacion Basica 592,200 28,110 6,101
Educacion Media Superior 104,300 6,310 316
Educacion Superior 73,100 5,033 122
Capacitacion para el Trabajo 59,400 1,551 146
Total 829,000 41,004 6,685

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com

El grado de escolaridad de la poblacion de 15 afios y mas, se ha incrementado de manera importante, pasando de sélo 2.4
grados en 1960 a 8.3 grados para el 2000.

Es importante mencionar, que el grado promedio de escolaridad del estado en el periodo de 1960 a 1980 fue menor que la
media nacional, sin embargo, para 1990 fue superior que el promedio del pais con 0.2 grados y 10 afios mas tarde dicha
divergencia aumento a 0.5 grado, asi para el afio 2000 el estado de Sinaloa fue la décima entidad del pais con mayor grado
de escolaridad.

Promedio de escolaridad
(1960 — 2000)

Afo Sinaloa Nacional
1960 24 2.6
1970 3.2 3.4
1980 4.5 46
1990 6.7 6.5
2000 8.3 7.8

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com
Vivienda

El total de viviendas del estado de Sinaloa en el afio 2000 fueron de 575 mil 292, las cuales representan 2.62% de las
viviendas del pais.

De las viviendas totales del estado, 99.94% son particulares, es decir, 574 mil 931 y 361 colectivas, éstas ultimas
representan 0.06% del total de viviendas en el estado y 2.96% de las viviendas colectivas de México.

En el afio 2000 con respecto a 1990 se presentd un incremento en las viviendas totales, a una tasa promedio anual de
3.04%, esta cifra fue inferior al nacional que alcanzé una tasa de 3.19%.
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Los ocupantes promedio por vivienda para el afio 2000 en el estado fue de 4.41 habitantes, mientras que la media nacional
fue de 4.71 habitantes.

Vivienda
(1990 — 2000)

1990 2000
Vivienda Vivienda Vivienda Vivienda
Entidad Vivienda Total Particular Colectiva Vivienda Total Particular Colectiva
Sinaloa 426,257 425,755 502 575,292 574,931 361
Nacional ND 16,035,260 ND 21,942,535 21,942,535 12,198
Participacion 0.0 2.7 0.0 2.6 2.6 3.0

Fuente: Censo General de Poblacién y Vivienda, 1990 y 2000. INEGI.

Al analizar las caracteristicas de las viviendas, se puede determinar con claridad el grado de bienestar de la poblacion,
donde se ha observado que el promedio nacional ha dado muestra de avances muy importantes en la cantidad de servicios
basicos con los que cuenta la vivienda, tales son los aumentos de casas que tienen energia eléctrica, piso diferente de
tierra, agua entubada, entre muchos otros.

En el caso del estado de Sinaloa, se puede observar que las condiciones de las caracteristicas de las viviendas particulares
habitadas se encuentran alrededor del promedio nacional, tales son los casos de que el estado es el undécimo con mayor
cantidad de viviendas con energia eléctrica y el vigésimo con agua entubada, cuyas participaciones en las viviendas de la
entidad fueron de 96.3 y 84.9% respectivamente, mientras que la nacional fue de 95 y 84.3%.

En lo referente a la cantidad de viviendas que cuentan con drenaje fue de 74.3%, proporcion que se encuentra por debajo
con 3.8 puntos porcentuales que el promedio del pais.

En lo que respecta, a viviendas cuyos materiales de construccidon contaban con piso diferente de tierra y de viviendas con
materiales solidos, el estado permanecio en el séptimo y vigésimo tercer entidad con mayor porcentaje de dichos tipos de
viviendas en México, con participaciones de 85.8 y 88% respectivamente, siendo la primera, menor al promedio nacional, el
cual fue de 86.8, mientras que para materiales sélidos fue de 78.9%.

Sin embargo, el estado permanece ligeramente por debajo de la media nacional, en cuanto a las viviendas con servicios de
cocina y excusado exclusivos, donde la participacion de la entidad fue de 91.4 y 85.7% y la nacional de 91.7 y 85.9%, es
decir, Sinaloa presento 0.3 y 0.2 puntos porcentuales menos que la media nacional.

En cuanto a disponibilidad de bienes, Sinaloa fue una de las entidades con mayor cantidad de viviendas con television,
refrigeradores y automaviles, con participaciones de 87.9, 81.8 y 35.3% respectivamente, mientras que la nacional fue de
85.9, 68.5, y 32.5%, respectivamente, sin embargo, el estado se encontré por debajo del promedio nacional en cuanto a
viviendas que cuentan con computadora, y fue del mismo porcentaje de viviendas con teléfono.

Salud

En el estado se registraron para el afio 2000, un total de 1 millon 345 mil 548 derechohabientes, que equivalen a 3.44% de
los que cuentan con dicho servicio en el pais.

Los derechohabientes en la entidad representan 53.04% de la poblacion del estado, dicha proporcién es la séptima mas
elevada del pais.

La principal institucion que ofrece los servicios de salud en el estado es el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), que
acapara 85.34% de los derechohabientes de la entidad, seguidos por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE) con 14.51% y el resto pertenecen a otras instituciones.
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Poblaciéon derechohabiente del estado
en instituciones de salud 2000

Institucion Estatal Nacional %

IMSS 1,148,311 31,523,279 3.64%
ISSSTE 195,290 5,751,517 3.40%
Pemex, Defensa o Marina 12,726 1,059,099 1.20%
Otra Institucion 2,654 1,039,992 0.26%
Total 1,345,548 39,120,682 3.44%

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com
Nota: El total de la poblacién derechohabiente puede ser difeente a la suma de las distintas
Instituciones de salud debido a que la poblacién tiene derecho a mas de un servicio de salud.

En el IMSS, la cantidad de asegurados permanentes y eventuales en el afio 2000 fue de 394 mil 518 personas, de las
cuales, 7.56% se dedicaba a trabajos agropecuarios, 20.49% al sector industrial, 48.25% al sector servicios y 23.70% a
otros grupos, estructura similar de la media nacional donde también sobresale principalmente el sector servicios.

La esperanza de vida para el estado de Sinaloa en el afio 2000 fue de 75.71 afios, colocandose de esta forma, como la
décima sexta entidad del pais con mayor longevidad, encontrandose por encima de Querétaro y por debajo Tlaxcala.

Las razones del sistema nacional de salud, indican que la entidad en recursos humanos para los servicios de salud se
encuentra alrededor de la media nacional por cada cien mil habitantes, encontrandose ligeramente por debajo de la media
nacional, especialmente con relacion a la cantidad de odontélogos, que en el estado se contaba con 6.6 por cada cien mil
habitantes, y en el ambito nacional dicha proporcion fue de 8.9, es decir, una diferencia de 25.84%.

De igual forma, pero en la misma magnitud, la cantidad de médicos fue menor en el estado que en el promedio del pais, con
una diferencia proporcional de 0.85%, o en otras palabras de 1 médico por cada cien mil habitantes, mientras que la
cantidad de enfermeras se situ6 por encima del promedio nacional, con 4.69%, o bien, con 8.8 enfermeras por cada cien mil
habitantes.

Mientras que por recursos fisicos por cada cien mil habitantes, si bien, la entidad contaba con 0.59% de consultorios mas
que el promedio del pais, en el rubro de camas censables Sinaloa contaba con menos de 0.51% que la media nacional.

Las consultas generales en el estado en el afio de 2000 fueron de 2 mil 162.1 por cada mil habitantes, muy por encima de la
media del pais de 1 mil 642.3.

La ocupacién hospitalaria de Sinaloa en el afio de 2000 fue de 76.1%, superior en 11.75 puntos porcentuales que el
promedio del pais, el cual fue de 68.1%, siendo por ello la novena entidad con mayor porcentaje del pais.

En el estado de Sinaloa las unidades médicas de la Secretaria de Salud para el afio 2000 fueron de 222, de éstas, 170
fueron para consulta externa rural, 17 tanto para consulta externa en unidades mdviles y para consulta externa urbana,
cinco de hospitalizacion general y 13 de otras.

La informacion disponible para el afio de 2002 sefiala que para los servicios totales de salud se contaba con 458 clinicas de
medicina familiar, 27 hospitales generales y 3 hospitales de especialidades.
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Inversion en Centros de Salud 1999 - 2002

Concepto Cantidad Inversion Total
Construccién de Centros de Salud 11 3,269,527.63
Hospitales 3 2,109,426.85
Rehabilitacion de Centros de Salud 11 928,557.72
Hospital Integral Concordia 1 10,809,535.37
Hospital Integral Choix 1 8,127,508.87
Hospital General Mazatlan 1 2,008,715.21
Hospital General Los Mochis 1 1,135,457.87
Hospital Pedriatico deS inaloa 1 16,088,583.32
Ampliacion Hospital General Culiacan 1 2,433,000.00
Total 31 46,910,312.84

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com

Seguridad Publica

Sinaloa es uno de los estados de la Republica que mas promueve la participacion ciudadana y comunitaria en los
programas de seguridad publica. A partir de la imparticion de estos programas se ha logrado disminuir los indices delictivos.
De la misma forma, los secuestros muestran una tendencia a desaparecer, los homicidios dolosos, el robo de autos y a
bancos reflejan una menor incidencia.

Delincuentes sentenciados registrados en los juzgados de primera instancia
del fuero comun por principal delito 2000

Total Robo Lesiones Dafos Homicidio Fraude Despojo Otros
Sinaloa 3,527 2,181 394 122 203 43 64 520
Nacional 118,181 45,926 25,618 7,373 5,926 2,084 2,784 28,470
Participacion 2.98% 4.75% 1.54% 1.65% 3.43% 2.06% 2.30% 1.83%

Fuente: Arbol de Informacién Estadistica (AIE), aregional.com

Se pude observar que los delitos de robo y homicidios fueron los de mayor participacion en el nacional, siendo a la vez por
dichos delitos que de acuerdo a su poblacién ocuparon la quinta y undécimo posicion con mayor proporcién de éstos delitos
en el pais, respectivamente, siendo en los otros apartados de menor proporcion.

El delito de narcotrafico, representé 49.22% de las sentencias emitidas en el estado de Sinaloa, estando por encima de la
media nacional con 8.61 puntos porcentuales, siendo ésta de 40.61%. De igual forma, en los delincuentes en materia de
armas de fuego fue el segundo renglén en importancia en el estado con 39.15%, es decir, 1.67 puntos porcentuales por
encima del promedio nacional.

No obstante, en el apartado de robo, dafios y de otros el porcentaje en el total del estado fue menor que de la media del
pais.

Es importante destacar que el estado de Sinaloa se encuentra dentro de las 18 entidades con menor cantidad de
delincuentes por habitantes del fuero federal del pais, a excepcion de los delitos de armas de fuego y narcotrafico que fue la
cuarta y sexta con mayor proporcion de las entidades del pais.
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Delincuentes sentenciados registrados en los juzgados de primera instancia
del fuero federal 2000

Estatal Nacional Estatal’% Nacional%
Delincuentes sentenciados 1,290 23,544 100.00 100.00
Narcotrafico 635 9,562 49.22 40.61
Armas de Fuego 505 8,824 39.15 37.48
Robo 9 395 0.70 1.68
Ley de poblacion - 1,052 0.00 4.47
Dafios 3 140 0.23 0.59
Otros 138 3,571 10.70 15.17

3.1.5  Cifras macroeconémicas y demograficas relevantes.

3.1.5.1. Sector externo

La participacion del Estado en el comercio exterior en el 2001, fue pequefa, de apenas 0.75% de las exportaciones y 0.18%
de las importaciones totales nacionales. En el afio 2001 las exportaciones del estado fueron de 1,202.1 millones de délares
(mdd), mientras que las importaciones fueron de 319 mdd, por lo que su balanza comercial fue superavitaria en 883.1 mdd.
Esto indica, que aunque su comercio es muy pequefio, sus relaciones de intercambio arrojan resultados positivos, lo cual es
producto de la exportacion de sus productos manufacturados provenientes de la industria tabacalera, de materias primas y

alimentos.
Balanza Comercial 1995-2002
(millones de délares)

Concepto Exportaciones Importaciones Balance

1995 1,097.46 119.93 977.52

1996 1,062.35 136.90 925.45

1997 1,072.86 153.92 918.94

1998 1,211.51 154.31 1,057.20

1999 1,020.33 211.36 808.97

2000 1,131.61 300.20 831.42

2001 1,202.18 319.04 883.14

2002/p 1,145.58 375.76 769.83

P/ preliminar

Fuente: Secretaria de Desarrollo Econdmico; Subsecretaria de Promocion Econdmica; Direccion de Comercio Exterior.

La industria agropecuaria tiene el liderazgo en el sector exportador. Algunos otros productos de exportacion importantes
son: pescados y mariscos procesados, concentrados de fruta, productos deshidratados, salsas y pastas de tomate y otros
vegetales, hilo, tela, prendas de vestir, café, envases metalicos, cerveza, autopartes, componentes electrénicos y muchos

otros productos industrializados.

El destino de las exportaciones Sinaloenses es a paises como Estados Unidos, Canada, Francia, Japén, Espafia, ltalia,
Grecia, Portugal, entre otros paises de Europa, Asia y América del Sur.
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Las exportaciones industriales del estado han crecido un 119% en los ultimos cuatro afios.

Exportaciones (millones de délares)
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Fuente: Secretaria de Desarrollo Econémico.

Las exportaciones de este sector se han convertido en el segundo generador de divisas, representando el 31% del total de
las exportaciones para el afio 2002, a comparacion del 13% para 1998. La tendencia creciente de este rubro es producto de
los avances en materia de diversificacion productiva.

Para el afio 2001, la cantidad de productos pesqueros que se exportaron fue de 9 mil 974 toneladas con un valor de 125.4
millones de ddlares, alcanzando el camarén el 97% del total de las exportaciones pesqueras de Sinaloa.

3.1.5.2. Empleos y Salarios

La economia Sinaloense en el afio 2001, fue una de las mas dinamicas del pais. Conforme al IMSS, mientras que en el
ambito nacional se perdieron 358 mil empleos formales, en la entidad se crearon 21 mil 966 nuevos puestos de trabajo.

Al cierre del 2001, se habian generado un total de 46 mil 303 nuevos empleos. En promedio se crearon 15 mil 424 nuevos
empleos por afio, monto superior en casi 50% a la capacidad de creacion de empleo registrada por la economia sinaloense
en la década de los noventa.

Poblacion Econémicamente Activa
La Poblacion Econémicamente Activa (PEA) del estado de Sinaloa para el afio 2000 ascendié a 888 mil 850 personas, que
representan 2.60% de la PEA del pais, que fue de 34 millones 154 mil 854 personas.

La participacion de la Poblaciéon Econdmicamente Activa del estado en el nacional, presentd en el periodo de 1996 al 2000
una tendencia descendente, ya que en dicho periodo pasé de 2.61 a 2.60%, ello como consecuencia al observarse un
decremento en la PEA de —1.75% anual, es decir, de mayor magnitud que el promedio del pais que fue de 1.70% anual.

Es importante mencionar que la disminucién mas significativa de la PEA en dicho periodo fue la de las mujeres, al mostrarse
un decrecimiento a una tasa promedio anual de -1.98%, mientras que la del sexo masculino fue de —1.65%. Sin embargo, la
participacion de la PEA de las mujeres en el periodo de 1996 al 2000 aumento de 2.44 a 2.51% respectivamente, es decir,
0.07 puntos porcentuales, mientras que la de los hombres en esos afios se redujo de 2.69 a 2.65%.
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Poblacién Econémicamente Activa por

Sexo y Grupo Quinquenal de Edad
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Fuente: Anuario Estadistico, Sinaloa 2002. INEGI

La Poblacion Econémicamente Activa ocupada por sector en el afio 2000 fue de 880 mil 295 personas, que equivalen a
99.04% de la PEA total estatal y 2.61% de PEA ocupada nacional.

En el periodo de 1998 al 2000 la PEA ocupada decrecio en -8.58%, siendo las actividades terciarias las de mayor
decrecimiento en una tasa de -12.39%, siguiéndole el sector secundario con -9.04% y sector primario con -5.53%.

De la PEA ocupada de Sinaloa, 28.10% se concentraba en el sector primario, 16.95% en el secundario, siendo el mas
importante el sector terciario con 51.33% y el resto de 3.62% no estaba especificado.

Es relevante mencionar que la participacion del sector primario se encuentra por arriba de la media nacional, colocandose
como la cuarta entidad con mayor participacion del pais, en cambio el sector secundario y terciario fueron la trigésima y
decimoquinta de mayor proporcion de las entidades de México.

Salarios
La poblacion ocupada de Sinaloa se concentra basicamente en el rango de mas de 1 hasta 2 salarios minimos con 36.86%
de la poblacion, seguido por el renglon de mas de 2 y hasta 5 salarios minimos con 35.07%.

Como se puede observar, la poblacion del estado obtiene ingresos superiores a la media nacional, dado que, como se
puede observar en la siguiente tabla, los renglones de 1 a 2 salarios y el de 2 a 5 salarios minimos el porcentaje de la
poblacién de la entidad fueron superiores al promedio del pais en 6.53 y 3.36% respectivamente, en cambio, en el renglon
de la poblacion que recibe ingresos de menos de 1 salarios minimo fue menor con 5.02 puntos porcentuales, y en el de no
recibe ingresos con 3.87 puntos porcentuales.

Asi mismo, es interesante sobresaltar que mientras que en los primeros renglones, que se refieren a no recibe ingresos y los
que son iguales a un salario minimo, el estado fue la octava y la novena entidad de menor porcentaje del total del pais, en
cambio, en los rangos mayores a 2 salarios minimos se halla en los primeros 14 de mayor proporcion.
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Poblaciéon ocupada por grupo de ingreso 2000

Estatal Nacional Estatal % Nacional %
Poblacién ocupada 880,295 33,730,210 100.00 100.00
No recibe ingresos 39,394 2,817,566 4.48 8.35
Menos de 1 salario minimo 64,252 4,154,788 7.30 12.32
De 1 a 2 salarios minimos 324,465 10,228,834 36.86 30.33
Mas de 2 hasta 5 salarios minimos 308,729 10,694,533 35.07 31.71
Mas de 5 salarios minimos 100,036 3,998,828 11.36 11.86
No especificado 43,419 1,835,671 4.93 5.44

Fuente: Arbol de Informacion Estadistica (AIE), aregional.com

El salario minimo promedio anual del area geografica C, que comprende a Sinaloa y principalmente a los estados del centro
del pais, a principios del afio 2002 fue de 38.3 pesos, ligeramente inferior a la media nacional que fue de 39.74 pesos, es
decir, una diferencia de 1.44 pesos.

El salario de la zona C, en el periodo de 1989 al 2002 se incrementé en una tasa promedio anual de 13.39%, ligeramente
superior a la media del pais que fue de 12.97% en términos reales.

3.1.5.3. Asegurados en el IMSS

En el dltimo trimestre del 2001, la cantidad promedio de asegurados ante IMSS fue de 306 mil 381 trabajadores, que
representa un incremento de 0.58% con respecto al mismo periodo del afio anterior, no obstante, es conveniente resaltar
que desde el primer trimestre del afio se registraron incrementos en el nimero de trabajadores afiliados.

Los sectores que mayor impacto mostraron como consecuencia de la recesion fue la construccion y la industria extractiva
con una caida de 10.88 y 8.71% respectivamente con relacion al cuatro trimestre del 2000, que por su importancia en la
cantidad de asegurados en el caso de la construccion implicé una pérdida de 3 mil 389 trabajadores.

En menor medida también se redujeron el sector agropecuario y la industria de la transformacién en una proporcién de 1.69
y 0.28%, es importante, mencionar que la orientacion que presenta la manufactura del estado, le permiti®6 que no
descendiera tan bruscamente como en otros estados de la republica, cuyas disminuciones en muchos de los casos fueron
superiores al 10%. En cambio, las otras ramas de las actividades econdmicas del estado que sustentaron el crecimiento en
el empleo fueron la industria eléctrica y los servicios sociales con aumentos de 5.26 y 4.31% respectivamente, el comercio,
los transportes y comunicaciones, y los servicios para empresas con 3.56, 1.74 y 1.67% respectivamente.

El sector que concentraron el mayor nimero de asegurados fue el terciario con 63.98%, seguido por el secundario con
25.96% y finalmente las actividades agropecuarias 10.06%.
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Asegurados en el IMSS para el Estado de Sinaloa (2000 - 2001)

2000 2001

| 1l 1] v 1 1l 111 \%
Total 295,638 298,133 302,280 304,625 300,634 300,765 302,480 306,382
Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura, Caza y Pesca 33,904 31,231 31,774 31,360 30,950 30,805 30,936 30,831
Industria Extractiva 807 800 782 620 601 613 608 566
Industria de la Transformacion 45,055 45,894 45,990 46,691 45,926 46,487 46,507 46,560
Construccion 29,984 30,514 32,438 31,149 29,224 26,919 26,948 27,760
Industria Eléctrica,
Capacitacion y Suministro de
Agua Potable 4,380 4,323 4,303 4,426 4,636 4,465 4,504 4,659
Comercio 72,432 74,427 74,739 76,901 75,824 77,034 77,781 79,635
Transportes y
Comunicaciones 15,379 15,646 15,852 15987 16,054 16,199 16,360 16,265
Servicios para Empresas,
Personas y el Hogar 57,571 58,713 59,626 60,221 60,058 60,627 60,845 61,229
Servicios Sociales y
Comunales 36,126 36,585 36,776 37,270 37,361 37,616 37,991 38,877

Fuente: Anuario Estadistico Sinaloa 2002, INEGI

3.1.5.4. Demografia

La poblacion total del estado de Sinaloa, segun censo del 2000, ascendié6 a 2 millones 536 mil 844 personas, que
representan 2.60% de la poblacién del pais, colocandose asi como la decimacuarta entidad de mayor poblacion de México.
En el estado 49.80% de la poblaciéon son de hombres y 50.20% son mujeres, similar a la media nacional que fue de 48.82 y
51.2%, respectivamente.

La tasa de crecimiento de la poblacion promedio anual de 1970 al 2000 ha mostrado un comportamiento descendente, ya
que de 1970 a 1990 fue de 2.75%, disminuyendo para los siguientes cinco afios a una tasa de 1.69% y para los afios de
1995 al 2000 su ritmo de crecimiento se redujo a 1.03%.

Si bien, en el periodo de 1970 a 1990 la poblacién del estado aument6 en una proporcion mayor que el total nacional,
prueba de ello, se observa en su participacion en la poblacion del pais, que pasé en dicho lapso de 2.63 a 2.71%
respectivamente, sin embargo, no fue asi, para los proximos 10 afios, dado que la participacion disminuyé a 2.66% para
1995 y a 2.60% para el afio 2000.

Poblacién Total por Grupo Quinquenal de
Edad Segun Sexo
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Fuente: Anuario Estadistico de Sinaloa 2002, INEGI

104



Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursatiles

En Sinaloa existe un total de 18 municipios, que al igual que Querétaro ubica a la entidad como la vigésima tercera con
mayor cantidad de ayuntamientos de la republica mexicana. Dentro de los municipios mas importantes del estado, ademas
de su capital Culiacan sobresalen: Ahome, Guasave, Mazatlan, Navolato, entre otros.

En el estado 67.3% de la poblacion reside en zonas urbanas y 32.70% en areas rurales, la segunda proporcion es superior a
la media nacional que fue de 25.30%, mientras que la urbana en el pais fue de 74.7%.

La densidad de poblacion es de 43 habitantes por kildmetros cuadrados, encontrandose por debajo de la media nacional
que fue de 50 personas por kildbmetros cuadrados, asi la localidad, fue la décima octava con mayor densidad del pais.

3.1.6.  Servicios Publicos prestados

De acuerdo a la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los servicios que no se encuentren reservados para
la Federacion o expresamente asignados a los Municipios pertenecen de forma exclusiva al Estado. Sin embargo, hay
servicios que de manera subsidiaria y/o concurrente pueden ser prestados simultdneamente por la Federacion y el Estado o
el Estado y Municipios.

Sinaloa presta una gran cantidad y variedad de servicios publicos. A continuacion se enumeran algunos de ellos.

= Administracion e Imparticion de Justicia.

= Procuracién de Justicia.

= Seguridad Publica.

= Proteccion civil.

= Prevencion y Readaptacion Social.

= Comunicaciones y Transportes

= Servicios de salud y asistencia social.

= Servicios educativos.

= Servicios de agua y saneamiento.

= Alcantarillado.

= Proteccion al ambiente.

= Centro de Atencion Empresarial.

= Apoyos y Asesoria al sector Agropecuario.
= Servicio de acceso a la informacion publica.
= Realizacion de eventos culturales y artisticos.
= Realizacion de eventos deportivos.

Entre los servicios publicos prestados por Sinaloa, destacan los servicios educativos y de salud por la gran cantidad de
beneficiaros y prestadores de servicios involucrados, y también por los recursos que son necesarios para su prestacion.

Los Derechos son los Unicos recursos generados como consecuencia de la prestacion de servicios. El Codigo Fiscal del
Estado de Sinaloa, define los Derechos como las contraprestaciones establecidas en las leyes, por los servicios que presta
el Estado de Sinaloa, en su funcién de derecho publico, asi como por el uso o aprovechamiento de los bienes del dominio
publico del mismo, sus organismos y municipios en funciones de derecho publico. Entre los derechos se incluyen los
derechos por autorizaciones, inspecciones, legalizaciones, permisos, revision de documentos y concesiones, entre otros
procesos administrativos.

A continuacion se enumeran las dependencias que generan ingresos por la prestacién de servicios:

= Secretaria General de Gobierno.

= Secretaria de Administracion y Finanzas.

= Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

= Secretaria de Seguridad Publica.

= Secretaria de Desarrollo Econémico.

= Secretaria de Educacion Publica y Cultura.

= Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas.

= Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo.
= Secretaria de Planeacion y desarrollo.
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=  Procuraduria General de Justicia.
= Secretaria de Salud.

La mayor parte de los ingresos por derechos son los generados por las autoridades del Registro Publico de la Propiedad,
Desarrollo Urbano y Obras Publicas, y Comunicaciones y Transportes en el que destacan los ingresos por el emplacamiento
y reemplacamiento de vehiculos.

3.1.7.  Contratos y Concesiones relevantes

El Estado de Sinaloa ha celebrado multiples contratos de diversa indole: i) en materia laboral, ii) de bienes y servicios, iii)
arrendamientos, iv) de crédito, y de concesiones, entre otros. Estos contratos son parte del curso normal de las actividades
del Estado.

En particular, en el area de crédito y de concesiones es conveniente aclarar lo siguiente:
Crédito

e Con respecto a los contratos de crédito que dan lugar a la deuda que se menciona en la seccion 4.2.1 de este
Prospecto, cabe sefalar lo siguiente: i) Las garantias de dichos créditos pueden ser participaciones federales; ii) La
fuente de pago, cuando se especifica en el contrato, consiste en las partidas presupuestales o los ingresos que
genere la obra a la que fueron destinados los recursos.

Cabe sefalar que en los ultimos cinco afios no se ha presentado incumplimiento alguno de los contratos de crédito que se
mencionan en la seccién 4.2.1.

Concesiones
El Estado unicamente mantiene la siguiente concesion:

e Puente San Miguel. Esta concesion fue otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes en Diciembre
de 1992. La concesion comprende la construccion, explotacion y conservaciéon de la ampliacion del Puente San
Miguel, ubicado sobre el Rio Fuerte de la carretera México-Nogales, tramo Los Mochis-Estacién Don. El plazo de
vigencia de la concesion es de 17 afos seis meses. La concesion comprende también el mantenimiento del tramo
de 69 km denominado Los Mochis-Estacion Don. A la fecha se mantienen negociaciones con la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes para ampliar el plazo de la concesion al maximo plazo permitido por las leyes y
para eliminar el mantenimiento del tramo de 69 km denominado Los Mochis-Estacion Don.

Dentro de las estrategias de desarrollo de infraestructura del Estado, se estd contemplando la posibilidad de obtener en
concesion el siguiente proyecto carretero:

e Libramiento a Mazatlan. Esta concesion fue otorgada al Gobierno del Estado de Sinaloa por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes. La concesién comprende la construccion, operacion, explotaciéon, conservacion y
mantenimiento del Libramiento a Mazatlan con un total de 31 km. El plazo de vigencia de la concesion es de 30
anos.

3.1.8.  Procesos administrativos relevantes

La organizacion y funcionamiento de la administracion publica central y descentralizada del Estado es regulada por la Ley
Organica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa. Los actos y procedimientos administrativos de las autoridades
del Poder Ejecutivo del Estado y de los organismos descentralizados de caracter estatal son regulados por las disposiciones
contenidas en la Ley de Justicia Administrativa para el Estado de Sinaloa.

Los actos relativos a la planeacion, programacion, presupuestacion, ejecucion y control de la adquisicion y arrendamiento de
bienes muebles, y la contratacion de servicios de cualquier naturaleza, que realicen los poderes del Estado y los organismos
auxiliares son regulados por la Ley de Adquisiciones y Administraciéon de Bienes Muebles del Estado de Sinaloa. Entre los
procesos regulados por la Ley de Adquisiciones se encuentra los Procesos de Licitacion Publica.
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La actividad financiera del Estado de Sinaloa es regulada por las disposiciones contenidas en la nueva Ley de Deuda
Publica para el Estado de Sinaloa. Los ingresos del Estado, la Deuda Publica, la Planeacion y el Presupuesto de Egresos, y
los servicios de Tesoreria son regulados por esta ley.

La Planeacion y desarrollo de los programas del Gobierno del Estado se enmarcan bajo el Plan de Desarrollo Estatal y se
regulan a través de la Ley de Planeacion para el Estado de Sinaloa.

3.1.9.  Descripcién de las principales partidas de Ingresos y Egresos
A continuacion se describen los principales partidas de los ingresos:

Ingresos Ordinarios
Son aquellos que se perciben regularmente, incluyéndose en cada ejercicio fiscal en la ley de ingresos y presupuesto de
egresos, entendiendo se como tales los siguientes:

Las contribuciones que se clasifican en :
e Impuestos y derechos.
e Los productos y aprovechamientos.
e Las participaciones q que tenga derecho a percibir el estado de Sinaloa, derivadas de la ley de coordinacion fiscal.
e Los que provengan de indemnizaciones.

e Los empréstitos que se utilicen para sufragar los gastos ordinarios del estado.

Ingresos Estatales
Son la totalidad de las percepciones de las diversas entidades del Sector Publico, exceptuando las transferencias y los
ingresos por financiamiento.

Impuestos
Son las prestaciones establecidas en la ley a cargo de los sujetos, cuya situacion coincida con el hecho generador de la
obligacion fiscal, y que sean distintos de los derechos, productos y aprovechamientos.

Derechos
Son las contraprestaciones establecidas en las leyes, por los servicios que presta el estado de Sinaloa, en su funcién de
derecho publico, asi como por el uso o aprovechamiento de los bienes del dominio publico del mismo.

Productos
Los ingresos que percibe el estado de Sinaloa, por actividades que corresponden a sus funciones de derecho privado, asi
como por el uso, aprovechamiento o enajenacion de sus bienes de dominio privado del estado.

Aprovechamientos
Son los ingresos que perciba el Estado por funciones de derecho publico distintos a las contribuciones, a los ingresos
derivados de financiamientos y a los que obtengan los organismos descentralizados y las empresas de participacion estatal.

Ingresos Propios de los Organismos Auxiliares
Son la totalidad de las percepciones de las diversas entidades del Sector Publico, exceptuando las transferencias y los
ingresos por financiamiento interno y externo.

Participaciones Federales

Asignaciones previstas en el Presupuesto de Egresos de la Federacion destinadas a cubrir la parte de los ingresos federales
participables que, de acuerdo con disposiciones legales, capten las oficinas recaudadoras y que deban entregarse a los
gobiernos de los estados y sus municipios, asi como al Gobierno del Distrito Federal, derivado de los convenios de la
Coordinacion Fiscal suscritos con el gobierno federal.
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Fondos de Aportaciones Federales

Son los recursos que la federacion transfiere a las haciendas publicas de los estados, distrito federal, y en su caso, de los
municipios, condicionando su gasto a la consecucion y cumplimiento de los objetivos que para cada tipo de aportacion
establece la ley de coordinacién fiscal.

Subsidios Federales
Se integran principalmente por los recursos del Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas, el
cual se incluye anualmente en el presupuesto de egresos de la Federacion.

Endeudamiento Neto
Es el resultado de restar a las contrataciones las amortizaciones pagadas en un ejercicio fiscal. Hay endeudamiento neto
cuando en un ejercicio fiscal la contratacion es superior a la amortizacion.

Las principales partidas de los egresos y su descripcion son las siguientes:

Gasto programable: Conjunto de erogaciones destinadas al cumplimiento de las funciones de las instituciones,
dependencias y entidades del gobierno estatal entre los cuales se considera a los Poderes, los Organos Auténomos, y las
entidades de la Administracion Publica Auxiliar sujetas a control presupuestario directo, consignadas en programas
especificos para su mejor control y evaluacion.

Gasto corriente: Erogacion que realiza el sector publico y que no tiene como contrapartida la creacién de un activo, sino que
constituye un acto de consumo; esto es, los gastos que se destinan a la contratacion de los recursos humanos y a la compra
de los bienes y servicios necesarios para el desarrollo propio de las funciones administrativas.

Transferencias: Es el traslado implicito o explicito de recursos del sector publico al resto de la economia y al exterior, ya sea
en dinero o en especie sin recibir por ello contraprestacion directa alguna y Unicamente condicionando su asignacion a la
conservacion de determinados objetivos de politica econémica y social.

Inversién Puablica: Conjunto de erogaciones publicas que afectan la cuenta de capital y se materializan en la formacién bruta
de capital (fijo y existencias) y en las transferencias a otros sectores. Erogaciones de las dependencias del sector central,
organismos descentralizados y empresas de participacion estatal destinadas a la construccion, ampliacién, mantenimiento y
conservacion de obras publicas y en general a todos aquellos gastos destinados a aumentar, conservar y mejorar el
patrimonio estatal.

Gasto no programable: Erogaciones que por su naturaleza no es factible identificar con un programa especifico, tales como
los intereses y gastos de la deuda, participaciones y estimulos fiscales.

Costo financiero de la deuda: Es el costo del dinero que aplica una institucion financiera o empresas por el otorgamiento de
un crédito.

Desendeudamiento neto: Es el resultado de restar a las contrataciones las amortizaciones pagadas en un ejercicio fiscal.
Hay desendeudamiento neto cuando en un ejercicio fiscal la amortizacién es superior a la contratacion.

3.2 Legislacion Aplicable

El marco juridico aplicable que otorga personalidad juridica al Estado de Sinaloa y establece sus derechos y obligaciones se
contienen principalmente en la Constituciéon Politica de los Estados Unidos Mexicanos y en la Constitucion Politica del
Estado de Sinaloa. El marco juridico para el endeudamiento publico, la afectacion de participaciones, y la emisién de valores
se integra, a nivel federal, principalmente por la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Ley de
Coordinacion Fiscal y su Reglamento, la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, entre
otras; y a nivel estatal, por la Constitucion Politica del Estado de Sinaloa y la legislacién fiscal del Estado de Sinaloa, en la
que se incluyen las Leyes de Ingresos y Presupuesto de Egresos, de Hacienda, de Coordinacion Fiscal (Estatal), de Deuda
Publica, Codigo Fiscal, asi como la ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa, su Reglamento
Organico y el Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y Finanzas, entre otras.

Es importante destacar que para la implementacion del Programa de Colocacion el Estado de Sinaloa debié modificar su
Constitucion e implementar una nueva y moderna Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa, que se adecua
plenamente al marco juridico federal y estatal vigente (mismo que ha sufrido importantes modificaciones a lo largo de los
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ultimos afos) y cumple, en lo aplicable, con las “Directrices para la Gestién de la Deuda Publica” publicadas por el Fondo
Monetario Internacional y por Banco Mundial ya que:

¢ Asegura que las necesidades de financiamiento del Estado, los Municipios, los organismos descentralizados estatales o
municipales, las empresas de participacion estatal o municipal mayoritaria y los fideicomisos publicos estatales o
municipales que formen parte de la administracion publica paraestatal o paramunicipal, y el cumplimiento de sus
obligaciones de pago, se satisfagan al mas bajo costo posible y siempre en forma compatible con un nivel prudente de
riesgo;

*  Provee total transparencia y certeza juridica al determinar clara y detalladamente las funciones, facultades, obligaciones
y objetivos de los érganos en materia de deuda publica;

* Establece provisiones para hacer publicos los aspectos sustanciales de la gestién de la deuda publica;

* Preve disposiciones que obligan a las entidades estatales y municipales, paraestatales y paramunicipales a informar
periédicamente sobre el volumen y la composicion de su deuda;

*  Permite que los estados financieros de las entidades sean auditados por auditores externos;

e Favorece la diversificacion de los instrumentos de deuda contratados por el Estado y, en general se adecua a los
requerimientos juridico-financieros de las entidades permitiéndoles el acceso a nuevos y mas competitivos y eficientes
mecanismos de financiamiento, como por ejemplo, la bursatilizaciéon de sus ingresos.

A continuacion se transcriben algunas disposiciones de algunos de los ordenamientos juridicos antes mencionados, que se
consideran de particular relevancia:

Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos
A continuacion se presenta un extracto de los preceptos constitucionales de mayor importancia para la emision:

Articulo 43.- Las partes integrantes de la Federacion son los Estados de Aguascalientes, Baja California, Baja California
Sur, Campeche, Coahuila, Colima, Chiapas, Chihuahua, Durango, Guanajuato, Guerrero, Hidalgo, Jalisco, México,
Michoacan, Morelos, Nayarit, Nuevo Ledén, Oaxaca, Puebla, Querétaro, Quintana Roo, San Luis Potosi, Sinaloa, Sonora,
Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala, Veracruz, Yucatan, Zacatecas y el Distrito Federal.

Articulo 115.- Los Estados adoptaran, para su régimen interior, la forma de gobierno republicano, representativo, popular,
teniendo como base de su division territorial y de su organizacion politica y administrativa, el Municipio Libre, [...]

Articulo 116.- El poder publico de los Estados se dividira, para su ejercicio, en Ejecutivo, Legislativo y Judicial, y no podran
reunirse dos o mas de estos poderes en una sola persona o corporacion, ni depositarse el Legislativo en un solo individuo.

(-]

Articulo 117.- Los Estados no pueden, en ningun caso:
VIIl.- Contraer directa o indirectamente obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras naciones, con sociedades o
particulares extranjeros, o cuando deben pagarse en moneda extranjera o fuera del territorio nacional; [...]

Los Estados y los Municipios no podran contraer obligaciones o empréstitos sino cuando se destinen a inversiones publicas
productivas, inclusive los que contraigan organismos descentralizados y empresas publicas, conforme a las bases que
establezcan las legislaturas en una ley y por los conceptos y hasta por los montos que las mismas fijen anualmente en los
respectivos presupuestos. Los ejecutivos informaran de su ejercicio al rendir la cuenta publica. [...]

Ley de Coordinacion Fiscal

Articulo 9

Las participaciones que correspondan a las Entidades y Municipios son inembargables; no pueden afectarse a fines
especificos, ni estar sujetas a retencioén, salvo para el pago de obligaciones contraidas por las Entidades o Municipios, con
autorizacion de las legislaturas locales e inscritas a peticion de dichas Entidades ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios, a favor de la Federacion, de las
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Instituciones de Crédito que operen en territorio nacional, asi como de las personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana.

Las obligaciones de los Municipios se registraran cuando cuenten con la garantia solidaria del Estado, salvo cuando a juicio
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico tengan suficientes participaciones para responder a sus compromisos.

Las Entidades y Municipios efectuaran los pagos de las obligaciones garantizadas con la afectacion de sus participaciones,
de acuerdo con los mecanismos y sistemas de registro establecidos en sus leyes estatales de deuda. En todo caso las
Entidades Federativas deberan contar con un registro Unico de obligaciones y empréstitos, asi como publicar en forma
periédica su informacion con respecto a los registros de su deuda.

Ley del Mercado de Valores

Articulo 14 Bis 6

Las sociedades andnimas, entidades de la administracion publica federal paraestatal, entidades federativas, municipios y
entidades financieras cuando actden en su caracter de fiduciarias, podran emitir certificados bursatiles en los términos y
condiciones a que se refiere el articulo siguiente.

Articulo 14 Bis 7

Los certificados bursatiles son titulos de crédito que se emiten en serie 0 en masa, destinados a circular en el mercado de
valores, los cuales deberan contener:

I. La mencion de ser certificados bursatiles y titulos al portador;

Il. El nombre o denominacion del emisor, asi como el objeto de la sociedad o de la entidad publica paraestatal de que se
trate y, tratandose de fideicomisos, el fin para el que fueron constituidos. Tratandose de entidades federativas y municipios,
unicamente estaran obligadas a sefalar su denominacion;

lll. El importe de la emisién, nimero de certificados y, cuando asi se prevea, las series que la conforman, asi como el valor
nominal de cada uno de ellos. Adicionalmente la especificaciéon del destino que haya de darse a los recursos que se
obtengan con motivo de la emisién;

IV. El tipo de interés que, en su caso, devengaran;

V. El plazo para el pago de capital y, en su caso, intereses;

VI. Las condiciones y formas de amortizacion;

VII. El lugar de pago;

VIII. En su caso, las causas de vencimiento anticipado, entre las que podran incorporarse las relativas al incumplimiento de
obligaciones de hacer o no hacer a cargo del emisor;

IX. La especificacion, en su caso, de las garantias que se constituyan para la emision;
X. El'lugar y fecha de emision;

XI. La firma autografa del representante o apoderado del emisor, quien debera contar con facultades generales para
suscribir titulos de crédito en los términos de las leyes aplicables, y

XIl. La firma autografa del representante comun de los tenedores, haciendo constar su aceptacion y declaracién de haber
comprobado la constitucion y existencia de los bienes objeto de las garantias de la emision, asi como sus obligaciones y
facultades.

La emision de los certificados bursatiles podra constar de diferentes series, los cuales conferiran a sus tenedores iguales
derechos dentro de cada una de ellas.
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Los certificados bursatiles podran llevar cupones adheridos para el pago de intereses y en su caso, para las amortizaciones
parciales, los cuales podran negociarse por separado. Los titulos podran amparar uno o mas certificados y se mantendran
depositados en alguna de las instituciones para el depdsito de valores reguladas en la presente Ley.

Las entidades financieras que actuen como fiduciarias en fideicomisos cuya finalidad sea la emisién de certificados
bursatiles, lo haran con base en un patrimonio afecto en fideicomiso irrevocable.

Articulo 14 Bis 8

En lo conducente, son aplicables a los certificados bursatiles y, en su caso, a sus cupones, los articulos 81, 130, 151 a 162,
164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII, X a Xll, 218, salvo por la publicacion de las convocatorias,
mismas que podran realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Constitucion del Estado del Estado de Sinaloa.

Art. 19. El Supremo Gobierno del Estado, se divide para su ejercicio, en tres Poderes: Legislativo, Ejecutivo y Judicial.

Art. 37. En el primer periodo ordinario de sesiones, el Congreso se ocupara de discutir y aprobar la Ley de Ingresos y
Presupuesto de Egresos del Estado y las Leyes de Ingresos de los Municipios, para lo cual deberan ser presentados los
proyectos respectivos a mas tardar el ultimo sabado del mes de noviembre de cada afo, a efecto de que puedan regir a
partir del primero de enero inmediato. En tanto no se aprueben las nuevas, se tendran por prorrogadas las correspondientes
al afio anterior. De igual manera, en este primer periodo revisara y aprobara en su caso, el primero semestre de la cuenta
publica del Gobierno del Estado, correspondiente a los meses de enero a junio, la cual debera ser presentada al Congreso,
a mas tardar quince dias antes de su apertura.

Art. 43. Son facultades exclusivas del Congreso del Estado, las siguientes:

XXI. Expedir anualmente la Ley de Ingresos y Egresos del Estado.

XXIII. Autorizar al Estado, a los Municipios, a los organismos descentralizados, a las empresas de participacion estatal o
municipal mayoritaria y a los fideicomisos publicos que formen parte de la Administracion Publica Paraestatal o
Paramunicipal, para la obtenciéon de empréstitos o créditos, el otorgamiento de garantias o avales y demas modalidades y
actos juridicos que correspondan conforme a lo establecido por el articulo 84 de esta Constitucion. Asimismo, autorizar por
mayoria calificada al Ejecutivo Estatal y a los Ayuntamientos para constituirse en avalista de organismos sociales
legalmente instituidos que tengan por objeto obtener créditos para la realizacion de obras de interés social, cuando existan
garantias de la recuperacion del financiamiento.

Articulo 65. Son facultades y obligaciones del Gobernador Constitucional del Estado, las siguientes:

XXI. Previa autorizaciéon del Congreso del Estado, celebrar empréstitos, otorgar garantias o avales, y formalizar las
demas modalidades y actos juridicos que correspondan conforme a lo previsto en el Articulo 84 de esta Constitucion.
Asimismo, bajo las mismas condiciones sefialadas anteriormente, el Ejecutivo podra constituirse en avalista de organismos
sociales legalmente instituidos, que tengan por objeto obtener créditos para la realizacién de obras de interés social, cuando
existan garantias de la recuperacion del financiamiento.

Art. 84. Sélo podran contraerse obligaciones o empréstitos por el Estado o sus Municipios, u obligaciones o créditos por sus
organismos descentralizados, empresas de participacion estatal o municipal mayoritaria y fideicomisos publicos que formen
parte de la Administracion Publica Paraestatal o Paramunicipal, cuando se destinen a inversiones publicas productivas,
conforme a las bases que establezca en una ley el Congreso del Estado, quien mediante el voto de las dos terceras partes
de la totalidad de sus miembros, debera autorizar previamente la obtenciéon de los financiamientos respectivos, el
otorgamiento de garantias o avales, y las demas modalidades y actos juridicos que asi lo requieran de acuerdo a lo previsto
por la Ley.

El Estado unicamente podra constituirse en garante o avalista de los Municipios o de las Entidades de la Administracion
Publica Paramunicipal, en los casos en que la magnitud o el impacto social del proyecto que se pretenda financiar asi lo
amerite, o cuando existan circunstancias extraordinarias, plenamente justificadas que asi lo requieran y que pongan en
grave riesgo la solvencia y el crédito publico de los Municipios, tales como la ocurrencia de desastres naturales, o, en su
caso, la viabilidad financiera de la Entidades de la Administracién Publica Paramunicipal.
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Ley Organica de la Administracién Publica del Estado de Sinaloa

Articulo 1. La estructura y organizacién del Poder Ejecutivo para el despacho de los negocios del orden administrativo se
ajustara en su instituciéon y funcionamiento a las disposiciones de esta Ley.

Articulo 2. El Gobernador Constitucional del Estado, depositario del ejercicio del Poder Ejecutivo es el titular y autoridad
maxima de la Administracién Publica. Salvo los recursos que expresamente establezcan otras leyes, sus resoluciones seran
definitivas e inapelables en la via administrativa.

Articulo 3. La Administracion Publica estatal se integrara con las Secretarias y Entidades Administrativas cuyas
denominaciones, estructuras y atribuciones se estableceran en los Reglamentos y demas disposiciones que expida el
Gobernador Constitucional del Estado en ejercicio de sus facultades constitucionales y dentro de los limites de las que la
presente Ley le otorga.

En atencion a lo que prescribe el articulo 110 de la Constitucion Politica del Estado de Sinaloa, en la integracion de la
Administracion Publica Estatal, debera atenderse el principio de que no habra ninguna autoridad intermedia entre los
ayuntamientos y los Poderes del Estado.

Articulo 6. El Gobernador Constitucional del Estado podra integrar Gabinete Colegiado con los Titulares de las Secretarias
y Sectores de Gabinete con las Secretarias, Entidades Administrativas y Organismos Descentralizados o Desconcentrados
que estime necesarios.

Articulo 11. Corresponde a los Titulares de las Dependencias la ejecucion de los acuerdos y el tramite y resoluciéon de los
asuntos de su competencias; pero para la mejor organizacién del trabajo, podran delegar en los funcionarios a que se
refieren los Articulos 12 y 15 cualesquiera de sus facultades, con excepcion de las que por disposicion de la Ley o del
Reglamento respectivo, deban ser ejercidas precisamente por dichos titulares.

Articulo 14. El Gobernador Constitucional del Estado, expedira los Reglamentos que establezcan las dependencias de la
Administracion Publica Estatal, su régimen juridico, organico, econémico y operativo. Expedira, ademas, el Reglamento
Interior en cada una de ellas, evaluando las informaciones que le proporcione el titular respectivo lo mantendra actualizado.

Articulo 15. Los Secretarios y los Titulares de las dependencias asi como los Sub-Secretarios seran designados vy
removidos libremente por el Gobernador del Estado.

Los Directores Generales, Directores, Jefes de Departamento y demas funcionarios, serdn nombrados y removidos por los
Secretarios y por los Titulares de las respectivas dependencias.

Articulo 20. Las Secretarias tendran igual rango y entre ellas no habra relacién de jerarquia.

Articulo 21. Al frente de cada Secretaria habra un Secretario, quien para el despacho de los asuntos de su competencia, se
auxiliara por él o los Subsecretarios, Directores Generales, Directores, Subdirectores, Jefes y Sub-Jefes de Departamento y
por los demas funcionarios que establezca el Reglamento Interior respectivo y otras disposiciones legales.

Articulo 27. Cada entidad administrativa ejercera las partidas que de su presupuesto le asigne el Gobernador Constitucional
del Estado.

Reglamento Organico de la Administraciéon Publica Estatal de Sinaloa

Articulo 7°.- Al Gobernador del Estado, le corresponde la atencion, conocimiento, planeacién y despacho de los asuntos del
orden administrativo y el ejercicio de las atribuciones que le confiere la Constitucion y la Ley, como titular de la

administracion publica estatal, la que estara integrada por las secretarias y entidades administrativas que se establecen en
el presente reglamento y en las demas disposiciones que expida en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales.

Articulo 15.- Para el estudio, planeacion y despacho de los asuntos del orden administrativo, el Poder Ejecutivo del Estado
contara con las siguientes secretarias:

l. Secretaria General de Gobierno;
Il. Secretaria de Administracion y Finanzas;

X. Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo.
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Articulo 17.- A la Secretaria General de Gobierno le corresponde el despacho de los siguientes asuntos:

X. Participar en la celebracion de toda clase de convenios, contratos y acuerdos que las dependencias del Ejecutivo
realicen con el gobierno federal, gobiernos de otros estados de la republica, ayuntamientos y, en general, con
cualquier institucién publica, social o privada, de los cuales se deriven derechos y obligaciones para el Estado;

Articulo 18.- A la Secretaria de Administracion y Finanzas le corresponde el despacho de los siguientes asuntos:

I. Ejercer la politica fiscal del Gobierno del Estado en la esfera administrativa y el manejo de la hacienda publica en los términos
del articulo 81 de la Constitucion;

Il. Autorizar cualquier acto o compromiso, previo acuerdo expreso del Gobernador del Estado, por el que se afecte el patrimonio
estatal, excepto en lo relativo a bienes muebles e inmuebles;

IV. Elaborar el proyecto de Ley Anual de Ingresos y Presupuesto de Egresos y someterlo a consideracion del Ejecutivo para su
aprobacion y, en su caso, ser enviado al Congreso del Estado;

IX. Llevar el control de la deuda publica del Estado e informar trimestralmente al Ejecutivo sobre el estado de las amortizaciones
de capital y pago de intereses;

XVI. Intervenir en las operaciones en que el Ejecutivo haga uso del crédito publico, asi como cuando se constituya en avalista de
los ayuntamientos, contando, en ambos casos, con la autorizacion del Congreso del Estado, conforme lo establece la
Constitucion y las leyes aplicables;

XIX. Presupuestar el gasto en coordinacién con las dependencias de la administracion publica estatal y asignarlo de conformidad
con los programas operativos anuales de cada una;

XXX. Registrar y normar los actos y contratos de los que resulten derechos y obligaciones patrimoniales para el Gobierno del
Estado;

XLVI. Los demas que se deriven de las leyes y reglamentos aplicables o que le encomiende el Gobernador del Estado.

Articulo 26.- A la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, le corresponde el despacho de los siguientes
asuntos:

XXIII. Participar en la celebraciéon de toda clase de convenios, contratos y acuerdos que las dependencias del Ejecutivo realicen
con el gobierno federal, gobiernos de otros estados de la republica, ayuntamientos y, en general, con cualquier institucién
publica, social o privada, de los cuales se deriven derechos y obligaciones de caracter econdmico o financiero para el Estado;

Articulo 28.- Corresponde originalmente a los titulares de las dependencias del Ejecutivo, el tramite y resolucion de los asuntos
de su competencia; para la mejor organizacion del trabajo, podran delegar en los servidores publicos adscritos a sus unidades,
cualquiera de sus facultades, excepto aquellas que por disposicion de la Ley, de este reglamento o del reglamento interior
respectivo, deban ser ejercidas precisamente por dichos titulares.

Ley de Deuda Publica para el Estado de Sinaloa:

Articulo 1. La presente Ley es de orden publico y tiene por objeto establecer las bases a que deberan sujetarse el Estado
de Sinaloa, los Municipios, los organismos descentralizados estatales o municipales, las empresas de participacion estatal o
municipal mayoritaria y los fideicomisos publicos estatales o municipales que formen parte de la administraciéon publica
paraestatal o paramunicipal, para contraer obligaciones o celebrar empréstitos o créditos que deriven del crédito publico y
que, en términos de lo previsto por esta Ley, constituyan deuda publica, asi como regular lo relativo a su administracion,
refinanciamiento o reestructuracion, registro y control.

Articulo 3. Para los efectos de la presente Ley se entiende por:
XIX. Valores: Son los valores representativos de un empréstito o crédito colectivo, tales como las obligaciones, bonos,

certificados y demas titulos de crédito que emitan las entidades sefialadas en el articulo 2 de esta Ley, en serie 0 en masa,
en los términos de las Leyes que los rijan, destinados a circular en el mercado de valores, incluyendo los que se emitan de
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manera indirecta, mediante fideicomisos a través de instituciones fiduciarias y al amparo, en su caso, de un acta de emision,
cuando por disposicion de la Ley o de la naturaleza de los titulos correspondientes asi se requiera;

XXI. Inversiones Publicas Productivas: Las destinadas a la ejecucion de obras publicas, a la adquisiciéon o manufactura
de bienes, a la prestacion de servicios publicos o al mejoramiento de las condiciones, estructura o perfil de la deuda publica
vigente o de la que se pretenda contraer, siempre que en forma directa o indirecta, inmediata o mediata, generen un
incremento en los ingresos de las entidades. Asimismo, se consideran inversiones publicas productivas para efectos de esta
Ley, las que se destinen a la atencion de situaciones de emergencia derivadas de desastres naturales o calamidades
declaradas por el Titular del Poder Ejecutivo Estatal;

XXIl. Ingresos Derivados de Endeudamiento: Son los ingresos derivados de financiamientos cuyos conceptos y montos
sean autorizados en las partidas respectivas de la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado, las Leyes de
Ingresos de los Municipios, y en los presupuestos de ingresos de las entidades de la administracion publica paraestatal y
paramunicipal, segun corresponda de acuerdo a lo previsto por esta Ley;

Articulo 12. Al Congreso del Estado le corresponde:

l. Autorizar en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y en las Leyes de Ingresos Municipales, los
conceptos, montos y partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de Endeudamiento;

. Autorizar a las entidades para celebrar créditos o empréstitos sobre el crédito publico de las mismas;
V. Autorizar a las entidades la emision y colocacion de valores, en los términos de esta Ley;

V. Autorizar a las entidades, con excepcion de los casos previstos en esta ley, la celebracion de operaciones de
refinanciamiento y reestructuraciéon de deuda publica;

VI. Reconocer, aprobar y ordenar el pago de la deuda publica del Estado;

X. Autorizar al Estado y a los Municipios a afectar como fuente o garantia de pago, o ambas, de los
financiamientos que celebren directamente, o de aquellos en los que funjan como garantes o avalistas, los bienes del
dominio privado de su propiedad, o sus derechos al cobro e ingresos derivados de contribuciones, cobranza de cuotas,
cooperaciones, derechos, productos, aprovechamientos, participaciones federales o cualesquier otros ingresos de los
que puedan disponer de conformidad con la legislacién aplicable;

XII. Autorizar la celebracién de los mecanismos legales que, bajo cualquier modalidad o forma, se propongan
implementar las entidades, a efecto de garantizar o realizar el pago de financiamientos;

XIV. Vigilar que los recursos obtenidos de las operaciones a que se refiere esta Ley sean destinados a las inversiones
publicas productivas autorizadas;

XV. Vigilar que se incluya anualmente, dentro de la Iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado,
y autorizar, la o las partidas presupuestales necesarias y suficientes para cubrir el pago del servicio de la deuda publica
directa del Estado correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate;

XVI. Solicitar de las entidades los informes necesarios para verificar que las operaciones de endeudamiento sean
realizadas conforme a las disposiciones legales aplicables y a las autorizaciones respectivas, formulando, en su caso, las
observaciones que de ello se deriven, sin perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar; y,

XVII. Las demas que, en materia de deuda publica, le confiera la Constitucion Politica del Estado, esta Ley u otras
disposiciones legales.
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Articulo 13. Los actos del Congreso del Estado a que se refieren las fracciones Ill, 1V, V, VIII, IX, X, XI, Xl 'y XIlI del articulo
12 de esta Ley, requeriran para su aprobacién el voto de las dos terceras partes de la totalidad de sus miembros.

Articulo 14. Al Ejecutivo del Estado le compete:

l. Presentar anualmente al Congreso del Estado la iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del
Estado proponiendo, en su caso, los conceptos, montos y partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de
Endeudamiento que se propongan obtener el Estado o las Entidades de la Administracion Publica Paraestatal a su cargo;

Il. Solicitar al Congreso del Estado, la reforma o adicion de la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado
para incluir montos y conceptos de endeudamiento, no previstos o adicionales a los autorizados, que sean necesarios para
el financiamiento del Estado, y en su caso, de las Entidades de la Administracion Publica Paraestatal a su cargo; cuando
considere que existen circunstancias extraordinarias que asi lo justifiquen;

. Presentar y gestionar ante el Congreso del Estado las solicitudes de autorizaciéon de endeudamiento en términos de
lo previsto por esta Ley;

V. Celebrar, previa autorizacion del Congreso del Estado, empréstitos sobre el crédito publico del Estado;

V. Negociar, aprobar, celebrar y suscribir, en el ambito de su competencia, los actos juridicos, titulos de crédito y
demas instrumentos legales necesarios para la obtencion, manejo, operacién y gestion de los financiamientos autorizados
conforme a lo previsto en esta Ley;

VI. Emitir, previa autorizacion del Congreso del Estado, valores en representacion del Estado, y colocarlos entre el
gran publico inversionista, en los términos de esta Ley;

VII. Celebrar, previa autorizacion del Congreso del Estado, operaciones de refinanciamiento y reestructuracion de la
deuda publica a cargo del Estado, de acuerdo a lo estipulado en esta Ley;

IX. Afectar, previa autorizacion del Congreso del Estado, como fuente o garantia de pago, o ambas, de los
financiamientos que celebre directamente el Estado, o de aquellos en los que funja como garante o avalista, los bienes del
dominio privado de su propiedad, o sus derechos al cobro e ingresos derivados de contribuciones, cobranza de cuotas,
cooperaciones, derechos, productos, aprovechamientos, participaciones federales o cualesquier otros ingresos de los que
puedan disponer de conformidad con la legislacion aplicable, y realizar, en su caso, los pagos que correspondan mediante
dichas garantias o fuentes de pago;

X. Negociar, previa autorizacion del Congreso del Estado, los términos y condiciones y celebrar los actos juridicos que
formalicen los mecanismos legales de garantia o pago de los financiamientos que celebre directamente el Estado o de
aquellos en los que funja como garante o avalista;

XI. Realizar, en su caso, a través de los mecanismos legales a que se refiere la fraccion X anterior, el pago de
obligaciones y empréstitos contraidos por el Estado;

XV. Utilizar los recursos obtenidos con motivo de las operaciones a que se refiere esta Ley de acuerdo con el destino
autorizado por el Congreso del Estado;

XVI. Incluir anualmente dentro de la iniciativa de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado, la o las partidas
presupuestales necesarias y suficientes para cubrir, en su totalidad, el pago del servicio de la deuda publica a cargo del
Estado correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate;
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XVIIl.  Realizar oportunamente los pagos del servicio de la deuda publica directa del Estado y vigilar que se hagan
oportunamente los pagos del servicio de la deuda publica contingente e indirecta del Estado;

XX. Informar semestralmente al Congreso del Estado sobre el ejercicio de las partidas correspondientes a los Ingresos
Derivados de Endeudamiento y con relacién a la situacién de la deuda publica estatal al rendir la cuenta publica;

XXI. Proporcionar al Congreso del Estado, por conducto de la Contaduria Mayor de Hacienda, la informacion que éste le
requiera de acuerdo con la Ley, en relacion con las operaciones de deuda publica que celebre;

XXIl. Contratar a Instituciones Calificadoras de Valores debidamente autorizadas en México, a efecto de que emitan la
calificacion sobre la calidad crediticia del Estado y las calificaciones sobre la calidad crediticia de los valores que, en su
caso, se proponga emitir el Estado y para que realicen la revision periddica de las calificaciones respectivas;

XXIII. Solicitar la inscripcion de los financiamientos que celebre, cuando los mismos se encuentren garantizados mediante la
afectacion de participaciones federales, en el Registro de Obligaciones y Empréstitos que al efecto lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, e informar a dicha dependencia sobre la situacion que guarden sus obligaciones inscritas en el
Registro de acuerdo a lo previsto en la normatividad aplicable;

XXIV. Llevar el Registro Estatal de Deuda Publica de acuerdo a lo previsto en esta Ley;

XXV. Inscribir los financiamientos que celebre en el Registro Estatal de Deuda Publica, asi como mantener actualizada la
informaciéon sobre la situacidn que guarden sus obligaciones inscritas y cancelar, en su caso, las inscripciones
correspondientes;

XXVI.  Expedir, a través del Registro Estatal de Deuda Publica, las certificaciones que correspondan con relaciéon a las
obligaciones que se encuentren inscritas en dicho Registro;

XXVII.  Publicar anualmente, en un diario de circulacién local y en un diario de circulacion nacional, la informacion fiscal y
financiera que el Estado considere relevante, incluyendo el saldo actualizado de la deuda publica estatal;

XXVIII. Publicar anualmente, en el Periédico Oficial "El Estado de Sinaloa", la informacion relativa a los registros de la
deuda publica estatal que consten en el Registro Estatal de Deuda Publica;

XXX. Las demas que, en materia de deuda publica, le confiera la Constitucion Politica del Estado, esta Ley u otras
disposiciones legales.

Articulo 15. Los derechos y obligaciones a que se refieren las fracciones 1V, V, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XIlI, XIlI, XIV, XV,
XVI, XVII, XVIIL, XIX, XXI, XX, XX, XXV, XXV, XXVI, XXVII, XXVIII y XXIX del articulo 14 de esta Ley, podran ser
ejercidos por conducto de la Secretaria.

Articulo 22. Los conceptos, montos y partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de Endeudamiento que sean
necesarios para el financiamiento del Estado, los Municipios y las entidades de la administracion publica paraestatal y
paramunicipal, deberan ser incluidas anualmente por el Ejecutivo Estatal y por los Ayuntamientos, en la Iniciativa de Ley de
Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y en las Iniciativas de Ley de Ingresos de los Municipios, segun corresponda.

Articulo 24. La aprobacion en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado y en las Leyes de Ingresos de los
Municipios, de las partidas correspondientes a los Ingresos Derivados de Endeudamiento que sean necesarios para el
financiamiento de las Entidades, no autoriza al Ejecutivo Estatal, a los Ayuntamientos, ni a las Entidades de la
Administracion Publica Paraestatal o Paramunicipal para la obtencion de los créditos o empréstitos cuyos montos y
conceptos se encuentren amparados bajo tales partidas, sino que, para que éstos puedan obtener dichos financiamientos
deberan presentar y gestionar ante el Congreso del Estado, las solicitudes de autorizacion de endeudamiento de acuerdo
con lo previsto en el articulo 84 de la Constitucidn y en el Capitulo Cuarto siguiente.

116



Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursatiles

Articulo 28. En los casos en que el Congreso del Estado autorice créditos o empréstitos que impliquen el ejercicio de
montos y conceptos de endeudamiento, no previstos o adicionales a los autorizados en la Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos del Estado o en las Leyes de Ingresos Municipales, dichos ordenamientos deberan reformarse o adicionarse a fin
de incluir los nuevos montos y conceptos de endeudamiento. En todo caso, las reformas o adiciones antes sefialadas
deberan realizarse previamente a que la Entidades contraigan los créditos o empréstitos de que se trate.

Articulo 33. La contratacion de empréstitos o créditos a cargo de las Entidades, debera ser previamente autorizada por el
Congreso del Estado de acuerdo con lo previsto por el articulo 12, fracciones lll, IV y V de esta Ley.

Articulo 43. Las operaciones de endeudamiento que celebren las entidades deberan apegarse a las autorizaciones
otorgadas por el Congreso del Estado, y los recursos provenientes de las mismas aplicarse de acuerdo al destino autorizado
en el decreto correspondiente. Cualquier modificacion al destino de un crédito o empréstito, o a las demas condiciones
autorizadas por el Congreso del Estado en el decreto respectivo, requerira de una nueva autorizacion por éste.

Articulo 44. El Congreso del Estado vigilara, a través de sus érganos facultados al efecto, que los recursos obtenidos por
las entidades con motivo de las operaciones a que se refiere esta Ley, sean destinados a las inversiones publicas
productivas autorizadas por el propio Congreso del Estado.

Articulo 45. El Congreso del Estado verificara que las operaciones de endeudamiento sean realizadas conforme a las
disposiciones constitucionales y legales aplicables, formulando, en su caso, las observaciones que de ello se deriven, sin
perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar.

Articulo 52. Sujeto a lo previsto en esta Ley, las entidades podran ocurrir al mercado de valores para captar recursos
mediante la emisién de valores.

Articulo 53. La celebracion de empréstitos o créditos mediante la emision de valores sobre el crédito publico de las
entidades, y su colocacién entre el gran publico inversionista a través del mercado de valores estara sujeta, en todos los
casos, a la aprobacion previa del Congreso del Estado, debiéndose cumplir con los requisitos que para las operaciones de
endeudamiento se establecen en esta Ley.

El Congreso del Estado podra autorizar la implementacion de programas de colocacion de valores, que impliquen una o mas
emisiones de valores a realizarse, en forma sucesiva, durante un plazo que podra abarcar uno o0 mas ejercicios
presupuestales.

Los conceptos, montos y partidas de los ingresos derivados de endeudamiento relativos a emisiones de valores que se
realicen al amparo de programas de colocacion autorizados, que abarquen mas de un ejercicio presupuestal, deberan ser
incluidos en los ejercicios fiscales posteriores al de su autorizacion, en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del
Estado, en las Leyes de Ingresos y en los Presupuestos de Egresos Municipales, y en los Presupuestos de Ingresos y de
Egresos de las entidades de la Administracion Publica Paraestatal y Paramunicipal, correspondientes a dichos ejercicios,
segun sea aplicable. Para tal efecto, debera precisarse la Ley o Decreto en el que se aprobaron, por lo que al estar ya
autorizados, no se requerira del voto de las dos terceras partes de la totalidad de los miembros del Congreso del Estado.

Articulo 54. Los valores que emitan las entidades son titulos de deuda publica.

Articulo 55. Los valores seran colocados entre el gran publico inversionista por un intermediario del mercado de valores
legalmente autorizado, a través de una bolsa de valores mexicana legalmente autorizada para operar.

Articulo 56. Las entidades so6lo podran emitir valores pagaderos en moneda nacional y dentro del territorio de la Republica.
En los titulos respectivos y, en su caso, en el acta de emision, deberan citarse los datos fundamentales de su autorizacion
asi como la prohibicion de su venta a extranjeros, sean estos gobiernos, entidades gubernamentales, organismos
internacionales, sociedades o particulares. Los titulos no tendran validez si no consignan dichos datos. Lo dispuesto en este
articulo sera aplicable a los demas titulos de crédito que suscriban, avalen o acepten las entidades.

Articulo 57. Los valores que emitan las entidades deberan inscribirse en la Seccién de Valores del Registro Nacional de
Valores y, en su caso, en una bolsa de valores mexicana legalmente autorizada para operar.
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Articulo 58. La emisién de valores podra ser realizada directamente por las entidades o, en su caso, de manera indirecta,
mediante fideicomisos, a través de instituciones fiduciarias y al amparo, en su caso, de un acta de emision, cuando por
disposicion de la Ley o de la naturaleza de los titulos correspondientes asi se requiera. Los fideicomisos a que hace
mencioén el parrafo que precede no seran considerados, en ningun caso, parte de la administracién publica paraestatal ni
paramunicipal.

Articulo 59. En todo lo referente a la emisidn, colocacion y operacion de los valores, las entidades se sujetaran a lo previsto
por la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones legales aplicables, pudiendo realizar todos los tramites y gestiones
a que haya lugar.

Articulo 70. El Estado y los Municipios podran, con la autorizacion previa del Congreso del Estado emitida mediante ley o
decreto, afectar como fuente o garantia de pago, o ambas, de los financiamientos que celebren directamente o de aquellos
en los que funjan como garantes, los bienes del dominio privado propiedad de los mismos o sus ingresos derivados de
contribuciones, cobranza de cuotas, cooperaciones, derechos, productos, aprovechamientos, participaciones federales o
cualesquier otros ingresos de los que puedan disponer de conformidad con la legislacion aplicable. Asimismo, el Estado y
los Municipios podran afectar en los términos sefialados, los derechos al cobro de los ingresos antes referidos.

Articulo 73. Las participaciones federales unicamente podran ser afectadas, en los términos del articulo 70 que precede,
para el pago de obligaciones que contraigan el Estado o los Municipios con autorizacién del Congreso del Estado e inscritas
a peticion de dichas entidades en el Registro de Obligaciones y Empréstitos que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y en el Registro de Deuda Publica Estatal, en favor de la Federacion, de instituciones de crédito que operen en
territorio nacional, asi como de personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana.

En adicién a lo anterior, los Municipios podran afectar las participaciones que en ingresos federales les correspondan en
favor del Estado en los casos en que asi lo acuerden por escrito.

Articulo 74. La celebracidon de los mecanismos legales que, bajo cualquier modalidad o forma, se propongan implementar
las entidades, a efecto de garantizar o realizar el pago de financiamientos, debera ser previamente autorizada por el
Congreso del Estado. En los casos en que los mecanismos legales antes referidos se implementen bajo la forma de
fideicomisos, los mismos no seran considerados, en ningun caso, parte de la administracién publica paraestatal o
paramunicipal.

Asimismo, en los casos en que los mecanismos legales que implemente el Estado como medio para cumplir obligaciones de
pago a su cargo, impliquen el otorgamiento, de un mandato a la Tesoreria de la Federacion para que entregue a una
institucion bancaria o fiduciaria un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales le correspondan al Estado,
ya sea bajo la forma de una instruccion irrevocable o en cualquier otra forma, los términos de dicho mandato Unicamente
podran ser modificados por el Poder Ejecutivo Estatal si, en adicion al consentimiento que, en su caso, deba obtener de los
acreedores que correspondan, cuenta con la autorizaciéon previa del Congreso del Estado otorgada de acuerdo a los
términos establecidos en el decreto que incluya la autorizacién del mecanismo respectivo.

Articulo 78. Las entidades podran, en cualquier tiempo, realizar operaciones de refinanciamiento o reestructuracion, total o
parcial, de los créditos o empréstitos a su cargo, con la finalidad de mejorar las condiciones de plazo, tasas de interés,
garantias u otras condiciones originalmente pactadas sujetandose a las disposiciones de esta Ley.

Articulo 79. Se consideran operaciones de refinanciamiento, aquellas que se celebren por las entidades, bajo cualquier
modalidad, a efecto de mejorar las condiciones de uno o varios financiamientos a su cargo, substituyendo al acreedor o
acreedores por uno o varios nuevos acreedores.

118



Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursétiles

Se consideran operaciones de reestructuracion para efectos de esta Ley, aquellas que celebren las entidades,
bajo cualquier modalidad, a efecto de mejorar las condiciones de uno o varios financiamientos a su cargo, con
el mismo acreedor.

Articulo 80. Las entidades unicamente podran celebrar operaciones de refinanciamiento de los empréstitos o
créditos a su cargo, con la aprobacién previa del Congreso del Estado.

Decreto No. 383:

El Decreto nimero 383, de fecha 4 de diciembre de 2003, publicado en el Periédico Oficial “El Estado de
Sinaloa”, Organo Oficial del Gobierno del Estado, Numero 147, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 8 de
diciembre del mismo afio, por el que se Autoriza al Estado de Sinaloa a Refinanciar y Substituir la Deuda
Publica Directa contratada en Unidades de Inversion (UDI's); a Constituir un Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Pago; y a Celebrar las demas Operaciones Financieras y Actos Juridicos que sefalan.

Decreto No. 384:

El Decreto numero 384, “Que reforma y adiciona disposiciones de la Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos del Estado de Sinaloa para el Ejercicio Fiscal del afio 2003”, publicado en el Periddico Oficial “El
Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del Gobierno del Estado, Nimero 148, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de
fecha 10 de diciembre de 2003.

Decreto No. 463:

El Decreto numero 463, “Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del Estado de Sinaloa para el Ejercicio
Fiscal del afio 2004”, publicado en el Periégjico Oficial “El Estado de Sinaloa”, Organo Oficial del Gobierno del
Estado, Numero 157, del Tomo XCIV 3ra. Epoca, de fecha 31 de diciembre de 2003.

(Ver “2.2 Autorizaciones del Estado de Sinaloa”)

3.3 Situacion Tributaria

Los Impuestos Estatales que deben de cubrir las personas fisicas y morales, de acuerdo a los establecido en
el titulo primero de la Ley de Hacienda del Estado de Sinaloa, son los siguientes:

1. Impuesto sobre adquisiciéon de vehiculos de motor usados: Estan obligados al pago de este impuesto,
quienes por cualquier titulo adquieran dentro del territorio del Estado, la propiedad o la posesién de vehiculos
de motor usado siempre que la enajenacion no sea objeto del Impuesto al Valor Agregado. Para los efectos
de esta Ley, se entendera que la adquisicidon se efectua dentro del Estado, ain y cuando dicha unidad se
haya adquirido en otra Entidad Federativa , cuando se inscriba en el Registro Estatal de Vehiculos
Automotores, mediante la expedicion de placa y calcomania.

Tratandose de vehiculos de modelo anterior al afio en curso, la base del impuesto sera el valor que resulte
mayor entre el precio consignado en la operacion y el sefialado en el tabulador oficial que anualmente autorice
al efecto la Secretaria de Administracién y Finanzas teniendo como soporte la Guia EBC Libro Azul Oficial del
Mercado Automovilistico Mexicano de Autos Usados, o el fijado por peritos cuando se trate de vehiculos no
clasificados en el tabulador, accidentados o en condiciones fisicas anormales.

Para vehiculos cuyo modelo corresponda al afio en curso, se tomara como base para el calculo del impuesto
el 90% del importe de la primera facturacion, incluyendo dentro de ésta el equipo opcional comun o de lujo,
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asi como el monto de los impuestos que hayan sido efectivamente pagados por el primer propietario del
vehiculo.

Este vehiculo se causara aplicandose el 1.5 por ciento, sobre la base a que se refiere el Articulo 2° de la
presente Ley.

Son solidariamente responsables del pago de este Impuesto los enajenantes y las demas personas que
intervengan en las operaciones.

2. Impuesto sobre Nominas: Se encuentran obligadas al pago de este impuesto las personas fisicas y
morales que aun teniendo su domicilio fuera del Estado, realicen en el mismo, erogaciones en dinero o en
especie por concepto de remuneracidon al trabajo personal subordinado, independientemente de la
designacién que se le otorgue.

Para los efectos de este impuesto, se consideraran erogaciones destinadas a remunerar el trabajo personal
subordinado, los salarios y demas prestaciones que se deriven de una relacién laboral y cuando el servicio se
preste en otro Estado no se causara este impuesto por los pagos que realicen por estas erogaciones.

El impuesto se determinara aplicando la tasa del 1.5% sobre el monto total de las erogaciones gravadas,
realizadas por concepto de remuneracion a trabajo personal subordinado.

Este impuesto se causara en el momento en que se realicen las erogaciones por la prestacion del servicio
personal subordinado y se pagara mediante declaracién, que debera presentarse ante la Oficina Recaudadora
correspondiente al domicilio del contribuyente o ante la Oficina autorizada al efecto. El pago debera efectuarse
mediante declaracion bimestral, dentro de los primeros quince dias de los meses de marzo, mayo, julio,
septiembre, noviembre y enero; por las erogaciones que hubieren sido efectuadas durante el primero,
segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto bimestre del afio; segun corresponda.

Aquellos contribuyentes cuyas erogaciones mensuales por concepto de remuneraciéon al trabajo personal
subordinado, no excedan el importe del equivalente de diez veces el salario minimo general elevado a 30 dias
del area geografica de Sinaloa, podran efectuar el pago mediante declaracion trimestral, dentro de los
primeros quince dias de los meses de abril, julio, octubre y enero; por las erogaciones que hubieren sido
efectuadas durante el primero, segundo, tercero y cuarto trimestre del afio, segin corresponda.

3. Impuesto sobre la prestaciéon de servicios de Hospedaje: Es objeto de este impuesto la prestacion de
servicios de hospedaje, proporcionados a través de Hoteles, Moteles, Albergues, Posadas, Mesones,
Hosterias, Campamentos, Paraderos de casas rodantes y otros establecimientos que presten servicios de esa
naturaleza dentro del Territorio del Estado, incluyendo los que presten estos servicios bajo la modalidad de
tiempo compartido.

Para efecto de este impuesto se entiende por prestacion de servicios de hospedaje el otorgamiento de
albergues y de los servicios inherentes al mismo a cambio de una contraprestacién, asi como:

l. La prestacion de servicios bajo el sistema de tiempo compartido o de cualquier otra
denominacion mediante el que se conceda el uso, goce y demas derechos que se
convengan sobre un bien o parte del mismo, ya sea una unidad cierta, considerada en lo
individual o una unidad variable dentro de una clase determinada, durante un periodo
especifico, a intervalos previamente establecidos, determinados o determinables, que no
sea adquirido en propiedad.

1. La prestacion de servicios de paraderos de casa rodantes, mdviles o auto transportables,

mediante los que se otorga el espacio e instalaciones para estacionamiento temporal de
éstas; asi como los servicios de campamento a través de los que se otorgan espacio para
acampar.
Este impuesto no se causa por los servicios proporcionados por las casas de hospedaje,
excepto las que incluyen en sus servicios la opcién de consumir vinos, licores y cerveza.
Asimismo, no se consideraran servicios de hospedaje, el albergue o alojamiento prestados
por Hospitales, Clinicas, Asilos, Conventos, Seminarios o Internados, ni las cuotas que se
cobren por mantenimiento en tiempos compartidos adquiridos en propiedad.
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Son sujetos de este impuesto las personas fisicas o morales que presten los servicios de hospedaje a que se
refiere el parrafo anterior.

Los sujetos de este impuesto trasladaran su importe en forma expresa y por separado a las personas que
reciban los servicios objeto de este impuesto y se causara al momento en que se perciba el importe
correspondiente a la contraprestacién por los servicios de hospedaje, incluyendo depdésitos, anticipos, gastos
de toda clase, bienes convencionales y cualquier otro concepto de la misma naturaleza.

Asimismo cuando los contribuyentes convengan la prestacion de servicios de hospedaje e incluyan servicios
accesorios tales como transportacion, comida, uso de instalaciones u otros similares y no desglosen o
comprueben la prestacion de estos ultimos, se entendera que el importe de la contraprestacion respectiva
corresponde a servicios de hospedaje.

La base gravable de este impuesto sera el monto total de la contraprestacion por el servicio de hospedaje, sin
considerar en todo caso el importe de los alimentos, bebidas alcohdlicas y demas servicios relacionados con
los mismos conforme el articulo anterior.

En la hipotesis sefialada en el articulo 25 fraccion |, la base gravable, seran los dias que se preste los
servicios de hospedaje, debiendo cubrirse una tasa igual al importe de un salario minimo general vigente en el
Estado por cada dia que se preste el servicio.

El monto del impuesto se determinara aplicando a la base gravable a que alude el parrafo anterior la tasa del
2%.

Este impuesto se cobrara al momento de elaborarse la factura correspondiente, debera enterarse mediante
declaracion que presentara el contribuyente en los formatos oficialmente aprobados ante las oficinas
autorizadas para ello, dentro de los primeros quince dias de cada mes, debiendo contener dichas
declaraciones la informacion y demas datos relativos a las altas y operaciones objeto de este impuesto que se
hayan realizado en el mes anterior.

Para efectos de este impuesto se entiende que los servicios de hospedaje, se prestan en el Estado, siempre
que los bienes objeto del mismo se encuentren dentro de su territorio.

Las personas fisicas y morales que presten los servicios de hospedaje sefialados, asi como las que tengan a
su cargo la administracion de sistemas de tiempo compartido, su mantenimiento u operaciéon del
establecimiento estaran obligados a los siguiente:

l. Solicitar su inscripcién en el registro estatal de contribuyentes ante la autoridad fiscal que le
corresponda dentro de los 15 dias siguientes al inicio de sus operaciones, mediante la forma
oficial autorizada para tal efecto y proporcionando la informaciéon relacionada con su
identidad, su domicilio y aquella que le sea solicitada.

1. Trasladar a los usuarios de sus servicios el impuesto correspondiente y enterarlo a las
oficinas autorizadas por los periodos y en las fechas a que se refiere el Articulo 29;

I1l. Llevar los controles necesarios que acrediten en forma fehaciente cada uno de los actos de
este impuesto;

V. Presentar ante las oficinas autorizadas para ello en los términos del Cdédigo Fiscal del
Estado los avisos respectivos en los casos de cambio de nombre, denominacién o razén
social, domicilio, traslado, traspaso, clausura, fusion, escision, liquidacién, o transformacion
de personas morales; suspension o reanudacion de actividades u obligaciones o cualquier
otra circunstancia que modifique los datos aportados por el contribuyente contenidos en el
documento de inscripcion en los plazos sefalados por el citado Cddigo Fiscal.

4. Impuesto sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos de toda clase: Es objeto de este impuesto, la
obtencion de permiso derivados de loterias, rifas, sorteos y concursos de toda clase, realizados por
organismos publicos descentralizados de la Administracion Publica Federal cuyo objeto sea la obtencién de
recursos para destinarlos a la Asistencia Publica.
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No se considerara como premio el reintegro correspondiente al billete o boleto que permitioé participar en la
loteria, rifa o sorteo.

Son sujetos de este impuesto, las personas fisicas, morales o unidades econémicas que obtengan premios a
que se refiere el articulo anterior.

Sera base del impuesto, el valor determinado o determinable que se obtenga del premio correspondiente a
cada billete o boleto, sin deduccién alguna.

Tratandose de premios en especie, sera base del impuesto, el valor con el que se promocione cada uno de
los premios, en su defecto, el valor de facturaciéon y en ausencia de ambos el de avaluo comercial.

Cuando se desglose y compruebe a satisfaccion de la autoridad fiscal el valor o precio que corresponda a la
rifa, sorteo o concurso de que se trate, se considerara que el valor o precio total del evento, corresponde al
objeto del impuesto.

Sobre la base gravable de este impuesto, se aplicara la tasa del 6%.

Este impuesto se causa en el momento en que los premios sean pagados y quienes entreguen los premios a
que se refiere este capitulo, deberan retener el impuesto correspondiente, independientemente del lugar
donde se realice el evento.

Las personas fisicas o morales que retenga este impuesto, realizaran el entero respectivo a mas tardar el dia
quince del mes siguiente al en que se realice la retencidon, presentando la declaracion en las formas
aprobadas ante la Oficina Recaudadora que corresponda. Dicho pago se entendera definitivo.

Impuestos
(Miles de Pesos)

Concepto 2000 2001 2002

Sobre Adquisicion de Vehiculos usados 21,477.3 23,186.9 24,940.7
Sobre Profesiones y Oficios 2,892.9 3,008.1 0.0
Sobre Nominas 1.5% 117,2489 136,772.0 148,054.5
Sobre Hospedaje 14,982.1 16,630.7 16,150.7
Sobre loteria, rifas, sorteos, concursos y juegos 6,446.2 4,464.7 5,138.7
Total 163,047.4 184,062.4 194,284.6

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado de Sinaloa 2000, 2001 y 2002.
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3.4 Recursos Humanos

Para diciembre del 2002 se contempla una plantilla laboral de 22,435 empleados, en las modalidades
presentadas a continuacion:

Ramo Dic-02 % del Total
Base- Sindicato 4,440 20%
Seguridad Publica 3,987 18%
Honorarios 1,667 7%
Educacion 11,173 50%
Mandos Medios y Superiores 603 3%
Confianza Administrativo 565 3%
Totales 22,435 100%

Fuente: Gobierno del Estado de Sinaloa Direccion de Recursos Humanos.

Personal Jubilado
El total de los jubilados y pensionados del gobierno del estado al cierre del afno 2002 es de 1,765,
representando el 7.8% del personal activo.

Sindicato
Los trabajadores al servicio del Gobierno del Estado estan afiliados al sindicato de trabajadores al servicio del
Estado (STASE), actualmente encabezado por el C.P. Alberto Gamez Castarieda.

La relacién del Gobierno del Estado con el Sindicato siempre ha sido cordial y de mutuo respeto y apoyo.

3.5 Informacion Comparativa

La economia sinaloense mantiene una posicion media en cuanto a su participacion en la produccion total del
pais; a pesar de presentar una tendencia de crecimiento en los ultimos afos, se mantiene ocupando el lugar
14 en su participacion dentro del PIB nacional.

% en el Total

PIB 2001 2000 Nacional Lugar
Jalisco 94,779,059 94,655,187 6.4% 4°
Veracruz 60,202,561 60,704,818 4.1% 6°
Baja California 47,679,035 48,788,268 3.3% 8°
Sonora 41,558,056 40,790,262 2.8% 12°
Sinaloa 30,985,567 30,468,494 2.1% 14°
Nayarit 8,561,603 8,261,912 0.6% 29°
Baja California Sur 8,252,475 7,983,548 0.6% 30°

Fuente: INEGI

A pesar de ser una economia en proceso de diversificacion, en cuanto a su estructura productiva, muestra
fuerte dependencia de las actividades relacionadas con el sector primario. El dinamismo laboral de la entidad
es una de sus mayores fortalezas, de hecho, el empleo ha registrado tasas de crecimiento por encima del
promedio nacional.
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Dinamica de Crecimiento Regional

Crecimiento

Divisién Geografica Estados que la Conforman Real 2002
Sur Chiapas, Morelos, Guerrero, Oaxaca, Puebla y Tlaxcala 2.79%
Golfo Peninsular Campeche, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan 2.56%
Occidente Colima, Jalisco, Michoacén y Nayarit 2.16%

Aguascalientes, Guanajuato, Hidalgo, Estado de México,
Centro Querétaro, San Luis Potosi y Zacatecas 1.57%
Norte Coahuila, Chihuahua, Durango, Nuevo Leén y Tamaulipas 1.14%
Noroeste Baja California, Baja California Sur, Sinaloa y Sonora -0.71%
Metropolitana Distrito Federal -0.88%

Fuente: Indicadores Regionales de Actividad Econémica, Banamex Febrero 2003.

Las entidades pertenecientes a la region Noroeste presentan las tasas mas negativas de crecimiento del
2002. Esta region fue donde, con mas intensidad y duracion, se sinti6 el impacto de la desaceleracion en la
economia de Estados Unidos. Asi se observo que Baja California, Baja California Sur y Sonora registraron
caidas en su PIB; la excepcion fue Sinaloa.

Aunque pertenece a esta region geografica, Sinaloa escapa a esta dinamica contraccionista, debido a que la
naturaleza de sus vinculos con el mercado norteamericano difiere de la que caracteriza a los otros estados.
En este caso el factor de desaceleracion industrial afectd, pero sélo parcialmente la actividad en general. En
cambio, el favorable desempefio de la agricultura, apoyado en mejores niveles de agua en la presas, influyd
de manera determinante para lograr un crecimiento estimado de 3.8% para el 2002.

Sinaloa en la Agricultura
Dentro de los cultivos ciclicos, en el afio 2000, Sinaloa fue el unico productor de tomate rojo para exportacion,
con una produccion de 691 mil 973 toneladas. Ademas fue el principal productor nacional de garbanzo blanco,

pepino, calabacita, papa y maiz grano, cuyas proporciones en el total del pais fueron de 74.9, 53.6, 37.4, 18.4
y 13.5%.

También como se menciond en el capitulo 3.2.1, la produccion de granos en el afio agricola 2001-2002
representa el 16.6% de la produccién nacional, de estos cultivos, el maiz es el mas importante, seguido del
sorgo, trigo, garbanzo, frijol y arroz.

Participacion de Sinaloa en la Produccion Nacional 2001

Participacion

Cultivo Lugar
(%)

Garbanzo 80.0 Primero
Hortalizas 26.0 Primero
Tomate 24.0 Primero
Maiz 13.9 Segundo
Frijol 19.2 Segundo
Mango 10.9 Tercero
Trigo 7.2 Cuarto

Fuente: Anuario Estadistico Sinaloa 2002, INEGI

Sinaloa en la Pesca
Como se hace mencion anteriormente, el estado de Sinaloa, en el afio 2000 fue el segundo productor
pesquero mas importante del pais, representando el 16.7% de la produccién total del pais. Entre los
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principales productos que se capturaron de las aguas del estado se encuentran: atun, camarén y barrilete, con
una participacion en la produccion nacional de 54.6, 35.6, y 30.2%, respectivamente, lo que lo convierte en el
principal productor de dichos productos en el pais, asi mismo se encuentra la captura de sardina industrial,
jaiba y lisa, con aportaciones superiores a 12%, situando a la entidad como la segunda de mayor produccion
de la republica mexicana.

Participacion de la Actividad Pesquera en el Contexto Nacional 2001

Conceptos Posicién
Nacional
Valor de la produccién pesquera Primero
Produccién pesquera Segundo
Produccién de camaron, atan y calamar Primero
Infraestructura pesquera Primero
Embarcaciones camaroneras y atuneras Primero
N° de cooperativas Primero
Generacién de divisas Primero
Fuente: Anuario Estadistico Sinaloa 2002, INEGI
3.6 Descripcion de los Principales Activos
Descripcion Unidades Valor en Pesos
Armamento 7,407 18,798,366.69
Cémputo 22,433 151,049,918.29
Mobiliario 114,194 218,278,431.05
Vehiculos 1,714 179,262,916.99
Maquinaria 207 29,290,981.10
Edificios 187 1,542,571,126.34
Terrenos 6,971 30,603,072.55
TOTAL 2,169,854,813.01

Fuente: Unidad de Promocién de Inversiones / Secretaria de Desarrollo Econémico.

El Estado cuenta con 46 inmuebles de dominio privado susceptibles de enajenacion, con un valor de avaluo
de 1,215.4 millones de pesos y una superficie de 2.5 millones de metros cuadrados. Estos bienes incluyen 16
inmuebles factibles de comercializar y en proceso de licitacion con un valor de avalio de 170 millones de
pesos, 8 inmuebles del sector central que han sido propuestos para enajenaciéon con un valor de avalio de
215 millones de pesos, y 18 inmuebles del sector auxiliar con valor de avalio de 615 millones de pesos. El
resto de los principales activos inmobiliarios del Estado son bienes del dominio publico.
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3.7 Inversiones

3.71 Inversion Publica

El gasto de inversion en el Estado durante los ultimos afios y el presupuestado para el 2003 presenta la
siguiente estructura:

Programa de Inversion Estatal

CONCEPTO 2001 2002 2003*
TOTAL 1,310,513,649 1,314,780,943 1,054,849,107
FUNCIONES DE DESARROLLO SOCIAL 110,588,968 120,240,370 110,390,896
Educacion 44,463,444 46,636,794 51,414,788
Salud 32,780,875 28,732,105 40,041,547
Asistencia Social 33,344,649 44,871,471 18,934,561
FUNCIONES PRODUCTIVAS 755,661,551 894,678,324 679,628,883
Industria 115,036,488 78,143,349 114,643,333
Agropecuario 86,526,120 117,903,250 100,700,000
Comercializacion y Servicios 47,747,359 49,292,755 57,842,223
Comunicaciones y Transportes 506,351,584 649,338,970 406,443,327
FUNCIONES DE INFRAESTRUCTURA 173,153,574 140,959,748 106,062,505
Urbanizacion 88,411,649 72,754,862 36,157,355
Hidraulica y Saneamiento 84,741,925 68,204,886 69,905,150
DESARROLLO INSTITUCIONAL 98,423,171 65,325,432 117,401,505
( saf, Secodam y cdt )
SEGURIDAD PUBLICA 172,686,385 93,577,069 41,365,318

* Gasto presupuestado
Fuente: Unidad de Promocién de Inversiones / Secretaria de Desarrollo Econémico.

En este cuadro puede apreciarse la tendencia creciente de la inversion publica en las funciones productivas y
de desarrollo social, sin contemplar la inversidon presupuestada para el 2003. Esto se debe a la transferencia
de los recursos antes invertidos al desarrollo institucional y a que son los sectores donde se programa gran
parte de las nuevas inversiones realizadas por el Estado.

Durante el afio anterior, las principales acciones realizadas fueron en los dmbitos de Comunicaciones y
Transportes y de la Asistencia Social; fue asi que se fomentd la atraccién de mayores inversiones privadas al
estado y se crearon las fuentes de empleo que permitieron sostener su tasa de crecimiento y contrarrestar las
tendencias negativas a nivel nacional.

Para el afo 2004, se estiman un total de inversiones que alcanzaran alrededor de 1,200 millones de pesos, de
los cuales, el 16% se gastaran en Desarrollo Social, alrededor del 55% y 13% en Funciones Productivas y de
Infraestructura respectivamente. Y por ultimo, el 16% para fortalecer el Desarrollo Institucional y la Seguridad
Publica.

3.7.2 Inversion Extranjera Directa
Han llegado al estado mas de 700 mdd de inversion extranjera directa (IED) en los ultimos cuatro afios. Este

incremento se debe a la constante promocién del estado en muchos paises de Europa, América del Sur y
principalmente en Estados Unidos y Canada, por parte del Gobierno del estado .
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Inversién Extranjera Directa realizada
(millones de dolares)

1200

900 701.75

600

300

Avance 1999-2002

A diferencia de otras entidades de la region Norte, a Sinaloa no llegaron grandes cantidades de IED en los
afos previos a 2001. La importancia de estos flujos estuvo en su orientacion el sector servicios, almacenaje y
transporte especificamente. En los ultimos afios el mayor flujo de estos recursos se realizé en 1995 con un
monto de 94.1 mdd. La entidad de hecho ha captado mas divisas por concepto de turismo que de IED.

Dada la estructura econémica del estado, a ella no han llegado grandes montos de IED como en los estados
de Chihuahua, Baja California, Tamaulipas y Nuevo Ledn. La orientacion de la IED de los ultimos afios se ha
orientado al sector al sector servicios, motivada por las buenas expectativas que éste representa para los
inversionistas extranjeros. Pese a que a nivel agregado los montos de capitales extranjeros no han
sobrepasado el 1% de la IED nacional, éstos han dado al sector servicios de almacenaje, comercio, servicios
turisticos, etc. una gran competitividad.

3.7.3 Inversion Privada

Al cierre de este afio 2003, se estaran concretando en Sinaloa un total de 42 nuevas inversiones, mismas que
representan un monto total de 340 millones de ddlares y una generacién importante de empleos permanentes.

Destacan en el sector industrial inversiones como: Bachoco; las cuatro plantas de Sumitomo en los municipios
de Ahome, El Rosario, Escuinapa y Mazatlan; Sello Rojo; empresas como Suamy, Maz Industrial y otras que
han depositado su confianza en la entidad invirtiendo en proyectos de ampliacién como: Delphi, Alimentos del
Fuerte, La Costefia y Max Ray.

En el sector comercio, durante el presente afio estaran arribando fuertes inversiones como: Plaza Forum
Culiacan, el centro comercial mas importante del noroeste de México que contara con tiendas como:
Liverpool, Sears, Sanborn’s, Mix Up y muchas otras; Ley Central Milenium, Panama y Soriana Santa Rosa
en Mazatlan. El hotel Fiesta Inn forma parte de las inversiones turisticas que estaran aterrizando en la entidad
durante este afio.

Estas inversiones sumadas a las atraidas en el periodo de 1999 al 2002, conforman un total de 260 empresas
que han llegado durante la actual administracién a nuestro estado, alcanzando una inversién total acumulada
equivalente a los 1,034 millones de ddlares.
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Lo anterior significa que a un afio de finalizar la presente administracion estatal, se ha rebasado la meta
sexenal replanteada de alcanzar un monto acumulado de 1,000 millones de ddlares en nuevas inversiones.

Con este ritmo de atraccion de inversiones que se ha mantenido en el estado, se podria afirmar que cada
semana se concreta una nueva inversion en Sinaloa, cada semana llegan 4.04 millones de délares de nueva
inversion a la economia del Estado.

Estas 260 empresas se concentran sectorialmente de la siguiente forma: un 42% en el sector industrial, un
38% en el comercio; un 9% en servicios, un 7.6% en turismo y un 3.4% en el sector primario.

Inversiones en Sinaloa por Sector Acumulado 1999-2003

(en funcién del monto de inversion)

Sector Primario

Turismo
7.6% 3.4%

Servicios
9% Industria
42%

Comercio
38%

Fuente: Unidad de Promocién de Inversiones / Secretaria de Desarrollo Econdmico.

3.8 Procesos Judiciales Administrativos y Arbitrales

Actualmente, el Estado de Sinaloa cuenta con un juicio sobre cumplimiento de los convenios de coordinacién
fiscal, por indebido descuento en las Participaciones Federales, mismo que conoce la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion bajo el expediente 2/2001 y cuyo antecedente es un crédito por $7,451,496.00 que el
FONHAPO concedié a la Asociacion de Trabajadores y Solicitantes de Vivienda Popular, A.C., donde el
estado participa como garante. El asunto se encuentra citado para sentencia desde el pasado 10 de febrero
de 2002. EI monto del pago solicitado por el FONHAPO, incluso intereses devengados hasta la fecha es por $
16 millones de pesos. El acreedor a través de la afectacion de participaciones federales recibio $8,038,842
pesos. El Estado ha reservado los recursos que se adeudan a FONHAPO en una cuenta en el Scotiabank -
Inverlat, como demostracion de buena voluntad para cumplir el compromiso, si la resoluciéon judicial
es contraria, el monto depositado en esta cuenta es hasta la fecha de $4'641,000. El Estado no considera que
este juicio pudiera tener un impacto significativo sobre los resultados de operacién y la posicién financiera del
Estado. Asimismo el Estado no tiene conocimiento de que alguno de sus funcionarios sea parte de un proceso
que pudiera afectar de manera significativa y adversa la situacién financiera del Estado.
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4. INFORMACION FINANCIERA
4.1 Informacion Financiera Seleccionada

La informacién que a continuacion se presenta, muestra los ingresos y egresos consolidados de los ejercicios
fiscales de los afios 2000, 2001, 2002 y los Ingresos y Egresos del sector central del 1ro de enero al 30 de
septiembre de 2003, también se presenta para el periodo de 2000 a 2002 la clasificaciéon sectorial del gasto
total consolidado y el estado de posicion financiera del sector central.

Es importante sefalar que el C.P. P. Luis Armas Rousse dictaminé el Estado de Origen y Aplicacién de
Fondos para los ejercicios fiscales terminados en 2000, 2001 y 2002, los cuales difieren en su presentacion
respecto al estado de ingresos y egresos consolidado en la informacidon de egresos corresponde a la
aplicacion de los fondos, mientras que en el Estado de Ingresos y Egresos Consolidado se refiere a la
clasificacion econémica del gasto.

El registro de la contabilidad se rige por las disposiciones de la Ley organica de la Administracion Publica del
Estado de Sinaloa, el Cddigo Fiscal del Estado de Sinaloa, la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del
Gobierno del Estado de Sinaloa y la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Sinaloa,
apegandose a los principios basicos de Contabilidad Gubernamental.

El Estado elabora dicha contabilidad sobre la base de reconocer sus ingresos cuando se cobran o realizan.
Por otro lado, los gastos deben ser reconocidos y registrados como tales en el momento en que se
devenguen. Por la interpretacion de este principio se reconoce que los gastos se consideran devengados en
el momento en que se inicia el proceso adquisitivo o bien se formaliza la operacién, independientemente de la
forma o documentacién que ampare ese hecho. En relacién con los fondos recibidos del Gobierno Federal,
que vienen destinados para ser aplicados a Programas Especificos y los que son a favor de los Gobiernos
Municipales, se registran como ingresos recibidos y como egresos realizados. Por otra parte, los importes por
remuneraciones al personal, excepto sueldo base y gratificacion, se registran netos de impuesto sobre la
renta. Este impuesto no le es retenido al servidor publico.

La politica contable se cambio en cuanto al registro de las Participaciones Federales, ya que en el afio 2000,
se reconocian en base a las constancias de compensacion de participaciones y en el afio 2001 se aplicaron
en el momento de su recepcion.

En los tres cuadros que se presentan a continuacion se presenta el estado de ingreso y egresos consolidado
del Estado de Sinaloa. Adicionalmente, en el primero de los cuadros se muestra la variacion porcentual de
cada uno de los rubros de ingresos y egresos respecto al ejercicio fiscal anterior.

En el segundo, se presenta el porcentaje que representan cada uno de los rubros de ingresos y egresos,
respecto a los ingresos y egresos totales.

En el tercer cuadro se presenta el estado de ingresos y egresos del sector central del 2002 y 2003, para el
periodo del 1ro. de enero al 30 de septiembre. En el cuadro también se incluye la variaciéon porcentual entre
los dos afos de cada uno de los rubros, y la proporcién que representan cada uno de los rubros respecto a los
ingresos o0 egresos, segun corresponda.
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CONSOLIDADO DE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS 2000-2002
(Millones de Pesos)

VAR % VAR %

CONCEPTO 2000 2001 2002 2000-2001 2001-2002
TNGRESOS: 10,6543 12,4955 13,166.8 7.3 54
Ordinarios 10,504.3 12,345.5 12,786.8 17.5 3.6
Estatales 782.7 9574 1,048.9 223 9.6
- Tributarios 163.0 184.1 194.3 129 55
Impuesto sobre Erogaciones 163.0 184.1 194.3 129 55
Impuesto sobre Tenencia
Otros Impuestos
- No Tributarios 619.7 773.3 854.6 24.8 10.5
Derechos 350.1 480.3 535.8 37.2 11.6
Aportaciones de Mejoras 243 31.9 325 313 1.9
Productos 168.4 1734 188.2 3.0 8.5
Aprovechamientos*® 76.9 87.7 98.1 14.0 1.9
- Propios de Organismos Auxiliares
Federales 9,721.6 11,3881 11,737.9 171 31
Participaciones Federales 4,413.8 52629 4,981.1 19.2 54
Fondo de aportaciones y Apoyos Federales 5,071.4 57382 6,297.7 13.1 9.8
Subsidios 236.4 387.0 459.1 63.7 18.6
Extraordinarios 150.0 150.0 380.0 0.0 153.3
Endeudamiento Neto 150.0 150.0 380.0 0.0 153.3
Proyecto Hidraulico de Saneamiento y Abastecimiento
EGRESOS 10,587.8 12,280.4 13,087.7 16.0 6.6
Poder Legislativo y Judicial 158.4 193.4 220.9 221 14.2
Poder Legislativo 66.2 85.8 90.7 29.7 5.6
Poder Judicial 922 107.6 130.2 16.7 210
Gasto Total del Poder Ejecutivo 10,429.5 12,087.0 12,866.9 15.9 6.5
Gasto Programable: 8,638.0 9,956.9 10,669.2 15.3 7.2
Gasto Corriente 2,276.3 2,643.0 2,881.9 16.1 9.0
Servicios Personales 1,937.5 2,239.7 2,406.2 15.6 74
Gasto Operativo: 338.8 403.3 475.7 19.0 18.0
- Materiales y Suministros 66.7 75.2 104.8 12.7 394
- Servicios Generales 2721 328.1 370.9 20.6 13.0
Transferencias 5,193.3 6,003.4 6,472.5 15.6 7.8
- Organismos Electorales y Partidos Politicos 61.9 199.0 75.7 221.6 -62.0
- Organismos Auténomos 12.0 15.6 20.0 30.0 281
- Subsidios y Apoyos 834.5 1,008.1  1,133.8 20.8 12.5
- Gasto Federalizado 4,284.9 4,780.7 5,243.0 11.6 9.7
Inversién Publica 1,168.4 1,310.5 1,314.8 12.2 0.3
- Bienes Muebles e Inmuebles 34.2 424 34.9 24.0 -17.7
- Obra Publica 844.5 949.9 953.7 12.5 04
- Inversion Financiera 289.7 318.2 326.2 9.8 25
Gasto No Programable: 1,791.5 21301 2,197.7 18.9 3.2
Transferencias a Municipios 1,609.7 1,906.4 1,975.6 18.4 3.6
- Participaciones y Apoyos 972.3 1,160.5 1,081.6 194 -6.8
- Aportaciones del Ramo 33 637.4 745.9 894.0 17.0 19.9
Deuda Publica 181.8 223.7 2221 23.0 -0.7
- Costo Financiero de la Deuda 1/ 181.8 223.7 2221 23.0 -0.7

- Desendeudamiento Neto
Superavit (déficit)
Y% de l0s Ingresos

66.5 2151 79.1
0.6 1.8 0.6

Fuente: Cuenta Publica del Gob. del Edo. de Sinaloa de 2000 y 2001; y, cifras preliminares al cierre del 2002.

1/ Incluye adefas
1/Incluye Adefas




Estado de Sinaloa Programa de Certificados Bursétiles

CONSOLIDADO DE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS 2000-2002
(Millones de Pesos)

CONCEPTO 2000 % 2001 % 2002 %
INGRESOS: 10,654.3  100.0 12,495.5 100.0 13,106.8 100.0
Ordinarios 10,504.3 98.6 12,3455 98.8 12,786.8 97.1
Estatales 782.7 7.3 957.4 7.7 1,048.9 8.0
- Tributarios 163.0 1.5 184.1 1.5 194.3 1.5
Impuesto sobre Erogaciones 163.0 1.5 184.1 1.5 194.3 1.5
Impuesto sobre Tenencia
Otros Impuestos
- No Tributarios 619.7 5.8 773.3 6.2 854.6 6.5
Derechos 350.1 3.3 480.3 3.8 535.8 4.1
Aportaciones de Mejoras 243 0.2 31.9 0.3 325 0.2
Productos 168.4 1.6 173.4 1.4 188.2 1.4
Aprovechamientos* 76.9 0.7 87.7 0.7 98.1 0.7
- Propios de Organismos Auxiliares
Federales 9,721.6 91.2 11,3881 91.1 11,737.9 89.1
Participaciones Federales 4,413.8 414 52629 421 49811 37.8
Fondo de aportaciones y Apoyos Federales 5,071.4 476 5,738.2 459 6,297.7 47.8
Subsidios 236.4 2.2 387.0 3.1 459.1 3.5
Extraordinarios 150.0 1.4 150.0 1.2 380.0 29
Endeudamiento Neto 150.0 1.4 150.0 1.2 380.0 29
Proyecto Hidraulico de Saneamiento y Abastecimiento
EGRESOS 10,587.8 100.0 12,280.4 100.0 13,087.7 100.0
Poder Legislativo y Judicial 158.4 1.5 193.4 1.6 220.9 1.7
Poder Legislativo 66.2 0.6 85.8 0.7 90.7 0.7
Poder Judicial 92.2 0.9 107.6 0.9 130.2 1.0
Gasto Total del Poder Ejecutivo 10,429.5 98.5 12,087.0 98.4 12,866.9 98.3
Gasto Programable: 8,638.0 81.6 9,956.9 81.1 10,669.2 81.5
Gasto Corriente 2,276.3 21.5 2,643.0 21.5 28819 220
Servicios Personales 1,937.5 18.3 2,239.7 182 2,406.2 184
Gasto Operativo: 338.8 3.2 403.3 3.3 475.7 3.6
- Materiales y Suministros 66.7 0.6 75.2 0.6 104.8 0.8
- Servicios Generales 2721 2.6 3281 2.7 370.9 2.8
Transferencias 5,193.3 49.0 6,003.4 489 6,4725 495
- Organismos Electorales y Partidos Politicos 61.9 0.6 199.0 1.6 75.7 0.6
- Organismos Auténomos 12.0 0.1 15.6 0.1 20.0 0.2
- Subsidios y Apoyos 834.5 7.9 1,008.1 8.2 1,133.8 8.7
- Gasto Federalizado 4,284.9 40.5 4,780.7 38.9 5,243.0 401
Inversion Publica 1,168.4 1.0 1,310.5 10.7 1,314.8 10.0
- Bienes Muebles e Inmuebles 34.2 0.3 42 .4 0.3 34.9 0.3
- Obra Publica 844.5 8.0 949.9 7.7 953.7 7.3
- Inversion Financiera 289.7 2.7 318.2 2.6 326.2 2.5
Gasto No Programable: 1,791.5 16.9 2,130.1 17.3 2,197.7 16.8
Transferencias a Municipios 1,609.7 15.2 1,906.4 155 1,975.6 15.1
- Participaciones y Apoyos 972.3 9.2 1,160.5 9.4 1,081.6 8.3
- Aportaciones del Ramo 33 637.4 6.0 745.9 6.1 894.0 6.8
Deuda Publica 181.8 1.7 223.7 1.8 2221 1.7
- Costo Financiero de la Deuda 1/ 181.8 1.7 223.7 1.8 2221 1.7
- Desendeudamiento Neto
Superavit (déficit) 66.5 2151 79.1
% de los Ingresos 0.6 1.8 0.6

Fuente: Cuenta Publica del Gob. del Edo. de Sinaloa de 2000 y 2001; vy, cifras preliminares al cierre del 2002.

1/ Incluye adefas.
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA
(Millones de Pesos)

Cuenta Dic. 2000 Dic. 2001 Dic. 2002 Cuenta Dic. 2000 Dic. 2001 Dic. 2002
ACTIVO PASIVO
Disponible A Corto Plazo
Efectivo en Caja, Bancos Cuentas por Pagar 6.2 369.9 371.2
e inversiones 148.7 409.2 255.0 Deuda Publica
Documentos por Cobrar 4.9 45 4.5 a Corto Plazo 60.4 68.0 76.1
Ayuntamientos 13.9 1.9 93.8 Retenciones a Favor
Deudores Diversos 644.8 671.0 849.4 de Terceros 68.3 4.5 59
Anticipo a Proveedores 0.1 Depositos en Garantia 0.3 0.4
Acreedores Diversos 3.7 144.9 130.8
Proveedores 6.9
Aportacion por Prestaciones 6.5 0.1 0.1
Total Disponible 812.3 1,086.6 1,202.8 Total a Corto Plazo 145.1 587.7 591.4
Inversiones Permanentes A Largo Plazo
Bienes inmuebles 4511 480.9 460.7 Deuda Publica
Bienes Muebles 417.9 490.2 626.4 a Largo Plazo 1,662.2 1,819.1 2,206.1
Revaluacién de
Bienes inmuebles 665.2 814.7 1,156.9
Revaluacion de
Bienes Muebles 118.5 103.1 114.0
Total Inversiones
Permanentes 1,652.7 1,888.9 2,358.0 Total a Largo Plazo 1,662.2 1,819.1 2,206.1
TOTAL ACTIVOS 2,465.0 2,975.5 3,560.8 TOTAL PASIVOS 1,807.3 2,406.8 2,797.5
PATRIMONIO
Patrimonio 657.7 568.7 763.3
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 2,465.0 2,975.5 3,560.8

Fuente Cuenta Publica

En el siguiente cuadro se presenta el Estado de Ingreso y Egresos del Sector Central de 2002 y 2003, para el
periodo del 1ero. de enero al 30 de septiembre. En el cuadro también se incluye la variacion porcentual entre
los dos afos de cada uno de los rubros, y la proporcién que representan cada uno de los rubros respecto a los
ingresos o egresos, segun corresponda.
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ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002 Y 2003
(Millones de Pesos)

Concepto Tercer2 Trimestre o, Tercer Trimestre o, Var. %
002 2003 2002-2003
INGRESOS 9,241.0 100.0 10,904.0 100.0 18.0
Ingresos Estatales 786.0 8.5 866.0 7.9 10.2
Impuestos 155.0 1.7 169.0 1.5 9.0
Derechos 401.0 43 4770 44 19.0
Aportaciones 26.0 0.3 320 0.3 23.1
Productos 136.0 1.5 95.0 0.9 -30.1
Aprovechamientos 68.0 0.7 93.0 0.9 36.8
Ingresos Federales 8,455.0 91.5 10,038.0 92.1 18.7
Participaciones 3,8440 416 4,419.0 405 15.0
Apotaciones Federales Ramo 33 4611.0 499 5,619.0 51.5 21.9
Ingresos Extraordinarios
EGRESOS 8,772.5 100.0 9,761.8 100.0 11.3
Servicios Personales 2,051.0 234 1,800.0 184 -12.2
Materiales y Suministros 101.7 1.2 98.6 1.0 -3.0
Servicios Generales 361.0 41 336.6 3.4 -6.8
Transferencias 5,301.0 604 6,558.8 67.2 23.7
Bienes Muebles e Inmuebles 16.8 0.2 248 0.3 47.6
Obras Publicas 1/ 7756 8.8 7428 76 -4.2
Deuda Publica 165.0 1.9 1946 2.0 17.9
Adefas 04 00 56 0.1 ND
Superavit (déficit) Presupuestal 468.5 1,142.2 143.8

Fuente: Cifras del ejercicio presupuestal a 30 de septiembre de 2002.; y, Tercer Avance financiero enviado al H. Congreso
del Estado 2003.

4.2 Deuda Publica

4.2.1 Deuda Publica Consolidada

El saldo de la Deuda Publica Consolidada al 30 de septiembre del 2003 fue de 4,012.7 millones de pesos, de
este monto, corresponden como directa 2,258.5 millones de pesos, mientras que la indirecta 891.2 millones de
pesos y la contingente por 792.5 millones de pesos, saldo que se ha estado actualizando a partir del segundo
semestre de 1998 hasta la fecha de la disposicién del crédito, conforme el indice Nacional de Precios al
Consumidor, publicados en el Diario Oficial de la Federacién.

El 100% de la Deuda Publica Directa e Indirecta tiene como garantia las participaciones federales.

El 39.2% de la deuda consolidada corresponde a créditos contratados con la banca de desarrollo (Banobras),
mientras que el 60.8% restante corresponde a deuda contratada con la Banca Comercial. La deuda
denominada en UDI’s representa el 55% y la denominada en pesos representa el 45% de la Deuda Publica
Consolidada. En relacion con el plazo de vencimiento, en el afio 2019 vencera él ultimo de los créditos
vigentes.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE SINALOA

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
CREDITOS CONTRATADOS Y CONDICIONES FINANCIERAS GENERALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003
DEUDA PUBLICA DIRECTA

Millones de Pesos

Saldo Fecha de Tasa de Forma de
Banco Insoluto 1/ U.P. Contrato Interés Plazo Pago

BANOBRAS
CRED POR 17.9 50.1 U 27- Feb-98  7.50% ANUAL 20 ANOS 240 MEN
BANCOMER 820.0
CRED POR 70.7 181.9 U 19-Nov-02  6.95% ANUAL 12 ANOS 4 MESES 153 MEN
CRED POR 64.9 170.7 U 19-Nov-02  6.95% ANUAL 12 ANOS 4 MESES 153 MEN
CRED POR 13.9 36.0 U 19-Nov-02  6.95% ANUAL 12 ANOS 4 MESES 153 MEN
CRED POR 126.1 331.4 U 19-Nov-02  6.95% ANUAL 12 ANOS 4 MESES 153 MEN
CRED POR 100.0 100.0 P 22-Dic-99 TIE +2.5 20 ANOS CON 10 ANOS DE GRACIA 120 MEN
BITAL 595.7
CRED POR 108.9 279.0 U 23-Dic-97 7.45% ANUAL 17 ANOS CON 8 MESES 212 MEN
CRED POR 84.9 166.7 U 16-Mar-98 7.40% ANUAL 17 ANOS CON 5 MESES 209 MEN
CRED POR 150.0 150.0 P 11-Dic-01 TIE +2.5 10 ANOS CON 5 ANOS DE GRACIA 120 MEN
BANAMEX
CRED POR 98.1 262.7 U 24-Mar-98 7.45% ANUAL 17 ANOS, 9 MESES 213 MEN
BANORTE 530.0
CRED POR 150.0 150.0 P 13-Dic-01 TIE +2.5 12 ANOS, CON 5 ANOS DE GRACIA 144 MEN
CRED POR 380.0 380.0 P 23-Dic-02 TIE + 2.0 12 ANOS, CON 5 ANOS DE GRACIA 144 MEN
TOTAL 2,258.5

1/ Cifras preliminares al mes de Septiembre del 2003

NOTA:

-El Monto del crédito contratado se considera el primer reestructurado en UDIS.
-El saldo insoluto esta actualizado al dia ultimo de cada mes.

Fuente: - Informacion Financiera Trimestral de la Direccion de Contabilidad Gubernamental.

134



Estado de Sinaloa

Programa de Certificados Bursétiles

Créditos Contratados y Condiciones Financieras Generales al 30 de Septiembre del 2003

Deuda Indirecta del Gobierno del Estado de Sinaloa

Millones de Pesos

Saldo Fecha de Tasa de Interés Fecha de
Deudor Insoluto /1 U.P Contrato Contratada Vencimiento
BANOBRAS

AHOME 34.41
CRED POR 21.1 19.04 P 01/10/2001 THE(1.1000)(NO<TIIE+3 NI>TIIE+9 18/11/2009
CRED POR 4.5 1.90 P 31/07/1999 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 22/10/2009
CRED POR 2.9 2.78 P 31/07/1999 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIE+7.5 15/07/2009
CRED POR 3.9 2.32 P 15/12/1998 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 01/02/2009
CRED POR 9.5 1.93 P 31/10/1997 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIE+7.5 27/02/2005
CRED POR 13.5 6.18 P 28/05/1997 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 28/05/2007
CRED POR 1.7 0.26 P 08/03/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 27/05/2006
EL FUERTE 4.57
CRED POR 5.7 4.41 P 24/07/2002 TIE +1.75 01/04/2007
CRED POR 4 0.06 P 26/04/1988 7.5% sem. 25/09/2004
CRED POR .2 0.07 P 26/04/1988 7.5% sem. 25/07/2004
CRED POR .2 0.03 P 26/04/1988 7.5% sem. 25/07/2004
GUASAVE 82.97
CRED POR .8 0.52 P 19/12/2001 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 03/05/2007
CRED POR 4 0.29 P 19/12/2001 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/05/2007
CRED POR .02 0.00 P 10/09/1980 2.5% SEM. 25/06/2005
CRED POR .2 0.12 P 15/01/1985 5.0% SEM. 25/08/2007
CRED POR .1 0.04 P 03/10/1984 5.0% SEM. 25/12/2006
CRED POR .2 0.12 P 11/02/1985 5.0% SEM. 25/08/2007
CRED POR .1 0.05 P 16/06/1986 5.0% SEM. 25/09/2007
CRED POR .6 0.05 P 08/03/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
CRED POR 8 0.04 P 08/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR .5 0.10 P 08/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR .7 0.03 P 08/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR 17.4 23.55 u 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 4 0.17 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 20/06/2005
CRED POR .2 0.05 P 31/03/2000 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 27/06/2005
CRED POR 4 0.17 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 25/07/2005
CRED POR .6 0.21 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 26/07/2005
CRED POR .8 0.18 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/06/2005
CRED POR .5 0.08 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 24/08/2005
CRED POR .2 0.11 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 21/09/2005
CRED POR .3 0.15 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 13/09/2005
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Saldo Fecha de Tasa de Interés Fecha de
Deudor Insoluto /1 U.P Contrato Contratada Vencimiento

CRED POR .2 0.09 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 08/08/2005
CRED POR .7 0.28 P 31/03/2000 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 12/09/2005
CRED POR .5 0.24 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 07/11/2005
CRED POR .4 0.16 P 31/03/2000 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 07/12/2005
CRED POR 1.1 0.43 P 31/03/2000 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 14/11/2005
CRED POR 20.1 9.63 P 17/10/2001 TIIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 14/07/2005
CRED POR 46.9 4455 P 20/12/2001 TIIE(1.0000)(NO<TIIE+3 NI>TIIE+9 25/06/2012
CRED POR .6 0.12 P 23/09/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 30/11/2006
CRED POR 1.8 0.37 P 29/11/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 29/12/2006
CRED POR 2.3 0.49 P 04/12/1991 M (CETES, C.P.P.) 29/12/2006
CRED POR .8 0.15 P 29/11/1991 M (CETES, C.P.P.) 31/12/2006
CRED POR .3 0.07 P 23/06/1992 M (CETES, C.P.P.) 28/07/2007
CRED POR .3 0.15 P 29/09/1996 M(CETES+1.25 CETES (1.0416)) 11/09/2003
CRED POR 4 0.21 P 29/09/1996 M(CETES+1.25 CETES (1.0416)) 11/09/2018
SIN. DE LEYVA 5.69
CRED POR 6.4 5.56 P 22/10/2001 TIIE(1.1000)(NO<TIIE+3 NI >TIIE+9 02/02/2012
CRED POR .3 0.06 P 29/09/1996 M(CETES+1.25 CETES (1.0416)) 17/10/2011
CRED POR .1 0.07 P 29/09/1996 M(CETES+1.25 CETES (1.0416)) 17/10/2011
ANGOSTURA 0.86
CRED POR .6 0.08 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR 1.1 0.16 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR .8 0.12 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR 1.9 0.50 P 31/07/1995 TL+2.506(1.0833) T.L. 30/04/2005
MOCORITO 0.15
CRED POR .01 0.01 P 11/09/1980 2.5% SEM. 25/09/2013
CRED POR .00 0.00 P 11/09/1980 3% SEM. 25/07/2004
CRED POR .11 0.04 P 31/07/1995 M(CETES 6 C.P.P.) 30/04/2007
CRED POR .1 0.07 P 10/06/1998  CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI CETES + 7.5 05/10/2013
CRED POR .04 0.03 P 10/06/1998  CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI CETES + 7.5 29/10/2013
SALVADOR ALVARADO 3.16
CRED POR 2.4 1.02 P 31/08/1999  CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI CETES + 7.5 22/09/2006
CRED POR 1.9 0.41 P 31/08/1999 TIE(1.12)(NO TIIE + 3.5 NI>TIIE + 10.5 07/10/2004
CRED POR 1.9 1.01 P 20/12/1999 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 05/06/2007
CRED POR .8 0.15 P 25/11/1991 M(CETES 6 C.P.P.) 28/12/2006
CRED POR .5 0.11 P 08/11/1993 M(CETES 6 C.P.P. +2) 17/09/2008
CRED POR .2 0.06 P 29/09/1996 CPP 6 CETES + 1.25 6 CETES 81.0416) 16/08/2011
CRED POR .5 0.27 P 31/10/1997 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 13/10/2012
CRED POR .3 0.13 P 31/10/1997 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 06/10/2007
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Saldo Fecha de Tasa de Interés Fecha de
Deudor Insoluto /1 U.P Contrato Contratada Vencimiento

CULIACAN 32.31
CRED POR .3 0.05 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/09/2004
CRED POR .3 0.04 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/07/2004
CRED POR .8 0.11 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
CRED POR 12.7 17.16 u 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 11.9 6.24 P 22/06/1998 TIE(1.0833)(NO<TIIE+2.5 NI>TIIE+7.5 12/06/2008
CRED POR 8.3 2.41 P 27/11/1987 75% ANUAL 25/08/2004
CRED POR 1.5 0.18 P 10/07/1990 0.90(C.P.P.)+C 25/01/2006
CRED POR 1.1 0.12 P 10/07/1990 0.90(C.P.P.)+C 25/01/2006
CRED POR 7.6 0.78 P 18/12/1991 M (CETES, C.P.P.) 27/10/2006
CRED POR 5.3 1.17 P 24/08/1992 M(CETES 6 C.P.P.) 29/11/2007
CRED POR 21.8 4.05 P 17/08/1993 M(CETES 6 C.P.P. + 2 PUNTOS) 08/09/2008
ELOTA 0.07
CRED POR .01 0.01 P 26/09/1979 2.5% SEM. 25/11/2009
CRED POR .5 0.06 P 26/04/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
MAZATLAN 76.51
CRED POR 20.0 19.57 P 18/07/2002 TIIE(1.1000)(NO<TIIE+3 NI >TIIE+9 08/11/2012
CRED POR 10.1 13.61 u 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
CRED POR 12.9 10.96 P 01/10/2001 TIIE(1.1000)NO <TIIE+3.0 NI >TIIE+9.0 21/09/2011
CRED POR 1.9 0.05 P 29/12/1987  TASA ANUAL EQUIVALENTE AL 80% DEL C.P.P 25/11/2003
CRED POR 99.4 6.23 P 01/02/1995 C.P.P. O CETES (1.0416) 6 C.P.P 6 CETES + 1.25 29/12/2009
CRED POR .6 0.33 P 01/02/1995 C.P.P. O CETES (1.0416) 6 C.P.P 6 CETES + 1.25 29/04/2011
CRED POR 3.2 2.69 P 01/02/1995 C.P.P. O CETES (1.0416) 6 C.P.P 6 CETES + 1.25 30/12/2011
CRED POR 2.0 0.95 P 20/10/1999 CETES A 28 DIAS (1.0833) 29/01/2008
CRED POR 1.4 0.80 P 30/11/1999 CETES A 28 DIAS (1.0833) 25/02/2009
CRED POR 2.3 1.00 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 2.1 0.72 P 06/03/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 06/03/2009
CRED POR 1.4 0.55 P 20/10/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 1.1 0.68 P 20/10/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 26/02/2009
CRED POR 1.8 0.61 P 20/10/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 1.9 1.31 P 20/10/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 23/02/2009
CRED POR 4.5 2.92 P 30/11/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 30/01/2009
CRED POR 1.1 0.73 P 30/11/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 31/08/2009
CRED POR 8.4 1.54 P 30/11/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 13/03/2009
CRED POR 7.2 4.65 P 20/12/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 18/02/2009
CRED POR 2.2 0.49 P 30/11/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 14/12/2009
CRED POR 2.1 1.10 P 20/12/1999 TIE(1.0833)NO <TIE+2.5 NI >TIIE+7.5 18/12/2009
CRED POR 2.6 1.67 P 20/10/1999 TIIE(1.0833)NO <TIIE+2.5 NI >TIIE+7.5 02/03/2009
CRED POR 5.1 3.35 P 20/10/1999 CETES (1.0833) 6 <CETES + 2.5 NI >CETES + 7.5 02/03/2009
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Saldo Fecha de Tasa de Interés Fecha de
Deudor Insoluto /1 U.P Contrato Contratada Vencimiento
EL ROSARIO 0.29
CRED POR .01 0.00 P 16/04/1980 3% SEM. 25/05/2006
CRED POR .1 0.02 P 13/07/1984 5% SEM. 25/06/2007
CRED POR 1.3 0.27 P 10/03/1988 7.5% SEM. 25/03/2005
ESCUINAPA 1.02
CRED POR 2.5 0.73 P 31/07/1995 M(C.P.P. O CETES (1.0416) CETES 6 C.P.P+1.25) 30/04/2007
CRED POR .12 0.29 P 31/07/1995 M(C.P.P. O CETES (1.0416) CETES 6 C.P.P+1.25) 30/04/2007
NAVOLATO 8.68
CRED POR 3.9 2.92 P 24/06/2003 THE(1.2100)(NO<TIIE+3.15 NI >TIIE+18.90 30/06/2010
CRED POR 5.5 5.30 P 24/06/2003 TIE(1.2100)(NO<TIIE+3.15 NI >TIIE+18.90 30/06/2010
CRED POR .3 0.05 P 16/03/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
CRED POR .3 0.05 P 16/03/1988 7.5% SEM. 25/10/2004
CRED POR 4 0.20 P 29/09/1996 M(C.P.P. & CETES + 1.25 6 CETES (1.0416)) 11/09/2018
CRED POR .3 0.16 P 15/10/1999 CETES(1.0833)(<CETES +2.5 NI >CETES +7.5 13/02/2009
SAN IGNACIO 0.18
CRED POR .3 0.18 P 11/12/1997 CETES(1.0833)(<CETES +2.5 NI >CETES +7.5 13/10/2012
DES. URB. TRES RIOS 395.31
CRED POR 141.1 395.31 u 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2018
INVIES 41.99
CRED POR 21.8 41.99 u 27/02/1998 7.5% ANUAL 27/02/2013
FONHAPO 16.00
UNIDAD POPULAR A.C.
CRED 3.4 15.93 P 14/12/1992 T-1Y T-2 3%, ANUAL
H. AYUNTAMIENTO DE
CULIACAN CRED 2.3 0.07 P 26/04/1991 T-13%,T-2 4% ANUAL/V.S.M.
BANCRECER 2.1

GUASAVE
CRED POR 6.6 0.49 P 26/04/1996 9.5% ANUAL 01/04/2004
MAZATLAN
CRED POR 5.6 1.62 P 06/11/1995 T.L. + 3.00 22/07/2003
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Saldo Fecha de Tasa de Interés Fecha de
Deudor Insoluto /1 U.P Contrato Contratada Vencimiento

INTERBANCO 0.36

GUASAVE

CRED POR 1.7 0.35 P 30/08/1995 CETES 6 CPP 30/08/2005

SALVADOR ALV

CRED POR .7 0.01 P 30/08/1995 M(C.P.P., CETES ¢ TIIE +3.5 PTOS.) 30/08/2003
BANCOMER 64.14

SALVADOR ALVARADO

CRED POR 1.4 3.73 u 12/09/1997 9.5% ANUAL 01/04/2004

CULIACAN

CRED POR 11.7 31.46 15/01/1998 7.45 % ANUAL 22/08/2015

CRED POR 9.1 24.61 15/01/1998 7.45 % ANUAL 22/08/2015

MAZATLAN

CRED POR 1.6 4.34 u 24/07/1995 9.5% ANUAL 22/08/2003
BANAMEX 109.62

CULIACAN

CRED POR 40.0 109.62 u 16/04/1998 7.45 % ANUAL 30/04/2016
CITIBANK 10.74

NAVOLATO

CRED POR 3.7 10.74 u 26/01/1996 7.50% ANUAL 28/07/2005
TOTAL 891.14

1/ Cifras preliminares al mes de Septiembre del 2003
Fuente: Informacién Financiera Trimestral de la Direccion de Contabilidad Gubernamental.
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Deuda Contingente al 30 de Septiembre del 2003
Millones de Pesos

Saldo

Acreedor Fideicomiso Insoluto 1/
Banobras Puente San Miguel 93.7
Banobras Autopista Culiacén las Brisas 698.8
Total 792.5

1/ Cifras preliminares al mes de septiembre del 2003
Fuente: Informacion Financiera Trimestral de la Direccion de Contabilidad Gubernamental.

El endeudamiento neto del estado del afio 2000 a 2003 se integra con los montos contratados menos la
amortizacion de los créditos, considerando que el endeudamiento total incluye el incremento por actualizaciéon
de las Udi’s.

Cabe sefialar que con fecha 23 de octubre de 2001, el Estado de Sinaloa celebré con Scotiabank Inverlat,
S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como fiduciaria, un Fideicomiso
Irrevocable de Fuente de Pago con No. PC-164/01, al que se encuentra actualmente afecto el 50% (Cincuenta
por ciento) de los derechos que sobre participaciones en Ingresos Federales (Ramo 28), le correspondan al
Estado de Sinaloa, asi como el producto derivado del ejercicio de tales derechos. Fideicomiso que ha sido
modificado de tiempo en tiempo, y fue constituido a efecto de que el Fiduciario en el Fideicomiso mencionado
realice, por cuenta del Estado, el pago puntual y oportuno del servicio de diversos créditos contratados con
antelacion por el Estado de Sinaloa que forman parte de su deuda publica directa o contingente contratada en
pesos.
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Evolucién de la Deuda Publica Consolidada 2000-2003
Millones de Pesos

2000 2001 2002 2003 1/
Deuda Publica Consolidada 3,418.7 3,617.4 4,033.4 3,942.2
Directa
Saldo Inicial 1,500.5 1,722.6 1,887.0 2,282.2
Contrataciones 150.0 150.0 380.0 0
Amortizaciones 50.7 58.3 65.9 55.9
Endeudamiento Neto 99.3 91.7 3141 -55.9
Saldo 1,599.8 1,814.3 2,201.1 2,226.3
Incremento Valuacion de la Udi’s 122.8 72.7 81.1 32.2
Saldo Final 1,722.6 1,887.0 2,282.2 2,258.5
Indirecta
Saldo Inicial 785.9 876.4 878.9 892.8
contrataciones 82.7 31.1 33.7 68.1
Amortizaciones 47.3 64.1 53.4 80.5
Endeudamiento Neto 35.4 -33.0 -19.7 -12.4
Saldo 821.3 843.4 859.2 880.4
Incremento Valuaciéon de la Udi’s 55.1 35.5 33.6 10.8
Saldo Final 876.4 878.9 892.8 891.2
Crédito a Fideicomisos (Cepos)
Saldo Inicial 769.5 819.7 851.5 858.4
Contrataciones 698.8
Amortizaciones 14.5 33.3 774.9
Endeudamiento Neto -14.5 0.0 -33.3 -76.1
Saldo 755.0 819.7 818.2 782.3
Incremento Actualizacion (INPC) 64.7 31.8 40.2 10.2
Saldo Final 819.7 851.5 858.4 792.5

1/ Cifras preliminares al mes de septiembre del 2003
Nota. — No incluye actualizaciones en los créditos a fideicomisos por $4.8 MDP la cual se contabilizé al siguiente mes.

Fuente: Cuenta Publica 2000-2002

Informacién Financiera Trimestral de la Direccién de Contabilidad Gubernamental.

En el periodo del 1ro. de enero al 30 de septiembre del 2003 no se hizo contratacion alguna, sin embargo el
23 de diciembre del 2002 se contrato un crédito por 380.0 millones de pesos con Banorte para diversos
proyectos de inversion Publica productiva especificados en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos del
Estado de Sinaloa para el gjercicio fiscal 2002, a un plazo de 12 afios con 5 de gracia.
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4.2.2  Pasivos a Corto Plazo

Los Pasivos de Corto Plazo estan integrados por los siguientes rubros:

e Retenciones por Cuenta de Terceros y Transferencias:
Este rubro presenta importes a favor de terceros, derivados de retenciones efectuadas a contratistas,
arrendadores y prestadores de servicios, asi como a servidores publicos por concepto de impuestos
federales, cuotas sindicales y prestaciones adicionales e impuesto predial rustico entre otros.

e Deuda Publica

El saldo se integra por pasivos a favor de Instituciones Bancarias a liquidarse mediante
amortizaciones mensuales de enero a diciembre del ejercicio en curso.

e  Cuentas Por Pagar:

Esta clasificacion esta constituida por obligaciones documentadas pendientes de pago al cierre del
ejercicio.

e Dep0sitos en Garantia:
Este rubro representa los depdsitos en garantia por fianzas de excarcelacion captados a través de
oficinas recaudadoras.

e Acreedores Diversos:
Los pasivos de este rubro se identifican principalmente como aportaciones efectuadas por municipios
para la ejecucion de obras convenidas, asi como el saldo a favor de la Tesoreria de la Federacion
por concepto de financiamiento a Municipios.

e  Aportacion por Prestaciones:
Este rubro representa las aportaciones patronales para seguridad social.

e Proveedores:

Pasivos originados por obligaciones convenidas pendientes de pago al cierre del ejercicio.

A continuacién se muestra la evolucién de los pasivos de corto plazo.
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Pasivos Totales de Corto Plazo 2000-2002
Millones de Pesos

Diciembre Enero Febrero

Concepto 2000 2001 2002

Retenciones a favor de terceros 68.3 4.5 5.9
Deuda Publica 60.4 68 76.1
Cuentas por Pagar 6.1 369.9 371.2
Depositos en Garantia y Administrativos 0.1 0.3 0.4
Acreedores Diversos 3.7 145 130.8
Aportacion por Prestaciones 6.4 0.1 0.1
Proveedores 6.9
Total 145 587.8 591.4

Fuente: Cuenta Publica 2002

La variacion entre los ejercicios de 2000 y 2001, tiene su origen principalmente en las aportaciones que la
Tesoreria de la Federacion efectia a favor del Estado para la ejecuciéon de programas, mismas que fueron
acreditadas en las cuentas de gobierno en los ultimos dias del mes de diciembre del 2001, no siendo posible
ejercer dichos recursos en el mes que se reconoce el ingreso, efectuandose los pagos hasta el mes siguiente.
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4.2.3  Deuda Contingente

4.2.3.1 Deuda Avalada a Municipios

Al establecerse una operacion de crédito, los municipios que soliciten el aval del Gobierno del Estado de
Sinaloa, deberan solicitar previamente la autorizacion a su cabildo, interponiendo en garantia las
participaciones presente y futuras que en Ingresos Federales le correspondan. Si las participaciones federales
que le correspondan a algun municipio no fueran suficientes, se detonarian los mecanismos dispuestos en los
avales.

Endeudamiento Neto de los Municipios del Estado de Sinaloa
2000-2003
Millones de Pesos

2000 2001 2002 2003 1/
Saldo Anterior 378.8 448.3 441.8 451.2
Contrataciones durante el Ejercicio 82.7 31.1 33.7 68.1
Amortizaciones durante el Ejercicio 32.6 51.3 334 66.7
Endeudamiento Neto 50.1 -20.2 0.3 14
Incremento en el valor de la Udis 19.4 13.7 9.1 1.3
saldo Final 448.3 441.8 451.2 453.9

Endeudamiento Neto de los Organismos del Estado de Sinaloa
2000-2003
Millones de Pesos

2000 2001 2002 2003 1/
Saldo Anterior 407 1 428.1 4371 441.6
Contrataciones durante el Ejercicio
Amortizaciones durante el Ejercicio 14.7 12.8 20.1 13.8
Endeudamiento Neto -14.7 -12.8 -20.1 -13.8
Incremento en el valor de la Udis 35.7 21.8 24.6 9.5
saldo Final 428.1 437.1 441.6 437.3

1/ Cifras preliminares al mes de Septiembre del 2003
Fuente: Cuenta Publica 2000-2002
Informacion Financiera Trimestral de la Direccién de Contabilidad Gubernamental.
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4.3 Andlisis y Comentarios del Estado de Sinaloa respecto de su Estado de Ingresos y Egresos

4.3.1  Comparacién de ingresos consolidados de los ejercicios terminados a diciembre de 2000 y 2001

Los ingresos del Gobierno del Estado tuvieron un incremento de 17.3% de 2001 con relacion a 2000 a pasar
de 10 mil 654.3 millones de pesos en 2000 a 12 mil 495.5 millones de pesos en 2001

Los ingresos federales, en los que se incluyen las Participaciones Federales, los recursos federalizados y los
subsidios, representan en 2001, la mayor proporcion de los ingresos totales del Gobierno del Estado (91.1%),
los cuales registraron un crecimiento de 17.1%, a pasar de 9 mil 721.6 millones en 2000 a 11 mil 388.1
millones en 2001.

Del total de ingresos del Gobierno del Estado en 2000, el 7.3% corresponde a los ingresos propios o
estatales, y el 91.2% corresponde a ingresos provenientes del Gobierno Federal. Para 2001 la aportacion de
los ingresos propios del Estado aumentd a 7.7%, mientras los ingresos derivados del Gobierno Federal
disminuyd a 91.1%. Es importante mencionar que los ingresos propios registraron un crecimiento del 22.3%
en 2001 con respecto a 2000. Lo anterior fue posible a través de un estratégico programa de control de
obligaciones, y a un incremento en los ingresos por concepto de servicios de transito en virtud del proceso de
inscripcion de vehiculos extranjeros el cual se presenté durante el segundo semestre de 2001. Los ingresos
provenientes del Gobierno Federal aumenté un 17.1% en 2001 con respecto a 2000 al pasar de 9 mil 721.6
millones en 2000 11mil 388.1 en 2001.

Recursos Estatales.- Los ingresos ftributarios del Gobierno del Estado (Ingresos Propios) muestran un
incremento de 22.3% en 2001 con relacion a 2000 a pasar de 782.7 millones de pesos en 2000 a 957.4
millones en 2001. Dichos importes fue posible lograrlos en buena medida por la recaudacion eficiente del
Impuesto Sobre Néminas, principal impuesto del Estado, y por un incremento en los derechos, productos y
aprovechamientos al alcanzar crecimientos de 16.7%, 37.2%, 3.0% y 14% respectivamente. Lo anterior fue
producto de acciones al desarrollo de esfuerzos recaudatorios en todos los impuestos y derechos del Estado
y con la puesta en practica de medidas para reorientar los procesos para el mejoramiento permanente de la
calidad de los servicios al contribuyente, ademas, de llevar a cabo mejores labores de fiscalizacion,
supervisién y aprovechamiento con el objetivo de eficientar la recaudacion y ampliar la base de
contribuyentes.

Recursos Federalizados.- El total de los ingresos derivados de las Participaciones Federales, Aportaciones
Federales (Ramo 33 y otras reasignaciones), y Subsidios Federales aument6 un 17.1% en 20001 con relacion
a 2000, al pasar de 9 mil 721.5 millones de pesos en 2000, a 11 mil 388 millones en 2001. El rubro que
registr6 un mayor incremento en 2001 con relaciéon al 2000 fueron las Participaciones Federales ya que
pasaron de 4 mil 413.8 millones de pesos en 2000 a 5 mil 262.9 millones en 2001, impulsado principalmente
por los ingresos provenientes de el proceso de inscripcién de vehiculos de procedencia extranjera. Los
Subsidios federales pasaron de 236.4 millones en 2000 a 387.0 millones en 2001, lo que representa un
crecimiento del 63.7%, impulsado principalmente por el incremento en el programa de apoyo para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas. Los ingresos federalizados, incluyendo el Ramo 33, registr6 un
crecimiento del 13.1% en 2001 con relacion a 2000 dicho incremento se logré6 basicamente por los
incrementos registrados en el Ramo 33.

4.3.2.  Comparacién de ingresos consolidados de los gjercicios terminados a diciembre de 2001 y 2002.

Los ingresos del Gobierno del Estado registraron crecimientos del 5.4% en 2002 respecto a 2001 al pasar de
12 mil 495.5 millones de pesos en 2001 a 13 mil 166.9 millones de pesos en 2002.

Los ingresos federales, en los que se incluyen las Participaciones Federales, los recursos federalizados y los
subsidios, representan en 2002, la mayor proporcidon de los ingresos estatales del Gobierno del Estado
(89.1%) los cuales han registrado crecimientos importantes durante el periodo 2001-2002 al pasar de 11 mil
388.1 millones en 2001 a 11 mil 737.9 millones en 2002.
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Del total de ingresos del Gobierno del Estado en 2001 el 7.7% corresponde a Ingresos Propios, o Estatales, y
el 91.1% corresponde a ingresos provenientes de Gobierno Federal. Para el afio 2002 la aportacién de los
ingresos propios al total de ingresos aumento a 8.0%, mientras los ingresos derivados del Gobierno Federal
disminuyé a 89.1%. Es importante mencionar que los ingresos propios registraron un crecimiento de 9.6% en
2002 con respecto a 2001. Lo anterior fue posible a través de un extraordinario programa de control de
obligaciones al bajar el nivel de rezago de un 30 a 15% cumpliendo cabalmente con los objetivos del Plan
Estatal de Desarrollo. Los ingresos provenientes del Gobierno Federal aumentaron a 3.1% en 2002 con
respecto a 2001. Los ingresos totales del Gobierno del Estoado aumentaron el 5.4% en 2002 con respecto a
2001.

Recursos Estatales.- Los ingresos tributarios del Gobierno del Estado muestran un crecimiento de 9.6% en
2002 con respecto a 2001 y alcanzar un monto de recaudacion de 1,048.9 millones de pesos en 2002. Dichos
importes fue posible lograrlos en buena medida por la recaudacion del Impuesto Sobre Ndminas, por el
incremento en la recaudacion de derechos, productos y aprovechamientos al alcanzar crecimiento de 8.3%,
11.6%, 8.5% y 11.9% respectivamente. Lo anterior fue producto de acciones al desarrollo de esfuerzos
recaudatorios en todos los impuestos y derechos del Estado y con la puesta en practica de medidas para
reorientar los procesos para el mejoramiento permanente de la calidad de los servicios al contribuyente,
ademas, de llevar a cabo mejores labores de fiscalizacion, supervision y apremio con el objetivo de eficientar
la recaudacién y ampliar la base de contribuyentes.

Recursos Federalizados.- El total de los ingresos derivados de las Participaciones Federales, aportaciones
federales, (Ramo 33 y ofras reasignaciones) y subsidios federales, aumentaron un 3.1% en 2002 con respecto
a 2001 al pasar de 11 mil 388.1 millones de pesos en 2001 a 11 mil 737.9 millones de pesos en 2002. El rubro
que registré un mayor incremento en 2002 con relaciéon a 2001 fueron los subsidios federales ya que pasaron
de 387.0 millones de pesos en 2001 a 459.1 millones de pesos en 2002, es decir, registraron un crecimiento
de 18.6%, impulsado principalmente por el incremento en el programa de apoyo para el fortalecimiento de las
Entidades Federativas. Los recursos federalizados, incluyendo el Ramo 33, registré un crecimiento del 9.8%
en 2002 con relacién a 2001, dicho incremento se logré basicamente por los incrementos registrados en los
fondos de aportaciones federales (Ramo 33). Las Participaciones Federales registran un decremento de 5.4%
de 2002 con respecto a 2001, el cual se debié a que en éste ultimo se obtuvieron ingresos del orden de 180.7
millones de pesos provenientes del proceso de inscripcion de vehiculos de procedencia extranjera, proceso
que no se registr6 durante 2002, y el que la politica contable se cambié en cuanto al registro de
Participaciones Federales, ya que en el afio 2000 se reconocen en base a las constancias de compensacion
de participaciones y en el afio 2001 se aplicaron en el momento de su recepcién, dando como resultado una
aplicacion contable de 13 meses.

4.3.3  Comparacion de ingresos consolidados al 30 de septiembre de 2002 y 2003.

Es importante mencionar que las cifras aqui presentadas al mes de septiembre de 2003 son cifras
preliminares, sujetos a modificaciones una vez aprobada la cuenta publica del Gobierno del Estado.

Los ingresos del Gobierno del Estado registran un crecimiento en el periodo para Enero-Septiembre 2003 con
relacion al mismo de 2002 de 14.9 millones de pesos al pasar de 9 mil 476.2 millones en 2002 a 10 mil 885.5
millones en 2003.

Los ingresos federales (Participaciones Federales, Recursos Federalizados y Subsidios) representan en el
periodo de Enero-Septiembre de 2003 la mayor proporcidon de los ingresos totales del Gobierno del Estado
(92.1%) los cuales registran un crecimiento importante de 15.4% en 2003 con relacién a 2002 al pasar de 8
mil 682.4 millones en enero-septiembre de 2002 a 10 mil 022.6 millones a enero-septiembre de 2003.

Del total de ingresos del Gobierno del Estado en 2003, el 7.9% corresponde a los ingresos propios o estatales
y el 92.1% corresponde a ingresos provenientes del Gobierno Federal. Es importante mencionar que los
ingresos propios registran un crecimiento de 8.7% en 2003 con respecto a 2002. Lo anterior fue posible a
través de un mejoramiento en el control de obligaciones que permita bajar el nivel de rezago a menos del
15%, cumpliendo y rebasando el objetivo del Plan Estatal de Desarrollo. Los ingresos provenientes del
Gobierno Federal aumentaron un 15.4% en 2003 con respecto a 2002. Los ingresos totales del Gobierno del
Estado aumentaron un 14.9% en 2003 con relaciéon a 2002.

Recursos Estatales.- Los ingresos propios del Gobierno del Estado muestran un crecimiento de 8.7% en
2003 con respecto a 2002 al pasar de 793.8 millones de pesos en enero-septiembre de 2002 a 862.9 millones
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de pesos al mismo periodo de 2003. Dichos importes fue posible lograrlos en buena medida por una mayor
recaudaciéon en impuestos, derechos y aprovechamientos al alcanzar crecimientos de 9.8, 21.1, 10.4%
respectivamente. Lo anterior fue producto de acciones al desarrollo de esfuerzos recaudatorios en todos los
impuestos y derechos del Estado y con la puesta en practica de medidas para reorientar los procesos de
mejoramiento permanente de la calidad de los servicios al contribuyente, logrando el pago de contribuciones
via internet y en instituciones bancarias, ademas, de llevar a cabo mayores labores de fiscalizacién
supervision y apremio con el motivo de eficientar la recaudacién y ampliar la base de contribuyentes. Asi
como de la implementacion del programa de condonar honorarios, recargos y multas en el refrendo anual.

Recursos Federalizados.- El total de los ingresos derivados de las Participaciones Federales, Aportaciones
Federales, Subsidios Federales aumentaron un 15.4% en 2003 con relacion a 2002 al pasar de 8 mil 682.4
millones de pesos en enero-septiembre de 2002 a 10 mil 022.6 millones de pesos en el mismo periodo de
2003. El rubro que registro el mayor incremento en 2003 con relacion a 2002 fueron los Subsidios Federales
ya que pasaron de 337.7 millones de pesos en 2002 a 414.1 millones de pesos en 2003, impulsado
principalmente por un incremento en el Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas. Las Participaciones Federales registraron un crecimiento de 16.9% en 2003, con relaciéon a 2002,
impulsado por una mayor recaudacion fiscal del Gobierno Federal y por la firma de los anexos 3 y 7 al
Convenio de Colaboraciéon Administrativa en Materia Fiscal Federal, celebrados durante el primer trimestre de
2003. Asi como de la implementacion del Programa Federal para condonar actualizacién, recargos y multas
en el pago de tenencia o uso de vehiculo. Los Recursos Federalizados registraron un crecimiento de 13.7%
en 2003 con relacion a 2002, dicho incremento se logré basicamente por los recursos radicados durante 2003
provenientes de los ingresos excedentes del petroleo, montos que no se recibieron durante 2002.

Ingresos Extraordinarios.- El total de ingresos extraordinarios obtenido durante 2000-2002 corresponde al
endeudamiento neto de cada ejercicio, alcanzando los montos de 150 millones en 2000, 150 millones en 2001
y 380 millones de pesos en 2002. Es importante mencionar que en la Ley de Ingresos y Presupuesto de
Egresos del Gobierno del Estado para el ejercicio fiscal de 2003 no se estd contemplando ingresos por
endeudamiento neto.

4.3.4  Comparacién de egresos consolidados de los ejercicios terminados a diciembre de 2000 y 2001.

Del total de egresos en 2000, el 81.6% fue del gasto programable, el 16.9% del gasto no programable, ambas del
poder ejecutivo, y 1.5% por parte de los poderes legislativo y judicial. Para el afio 2001 la participacion del gasto
programable en el gasto total disminuyé a 81.1%, mientras que el gasto no programable aumento su participacion
al ser de 17.3% del gasto total, y finalmente el gasto por parte de los poderes legislativo y judicial fue del 1.6% del
gasto total. Asimismo, el crecimiento del gasto programable para el periodo 2000-2001 fue del 15.3%, del gasto no
programable fue de 18.9% y de los poderes legislativo y judicial que fue de 22.1%. Los egresos totales
aumentaron el 16% en 2001 con respecto al afio 2000 debido a diversos factores, entre ellos esta el incremento
otorgado a los sueldos y prestaciones de los servidores publicos clasificados de la siguiente manera:

Magisterio 13% de incremento a partir del 16 de mayo de 2001, personal de base 12% a partir de septiembre
de 2000 y 12% a partir de septiembre de 2001, al personal de mandos medios y superiores el 8% a partir de
enero de 2001, y al personal operativo el 12% a partir de enero de 2001. También influye el costo del
crecimiento natural de grupos escolares. A continuacién se presenta el comportamiento de los rubros mas
importantes dentro de los egresos.

Gasto programable.- El gasto corriente mostré un aumento del 16.1% pasando de 2,276.3 millones de pesos
en 2000 a 2,643 millones de pesos en 2001. Dentro de este rubro, el gasto en materiales y suministros fue el
de menor crecimiento con 12.7% en el mismo periodo; el gasto de en servicios generales fue el de mayor
crecimiento con 20.6%. Los egresos totales por transferencias aumentaron el 15.6%, lo que incluye los
importes transferidos a los organismos electorales y partidos politicos, organismos auténomos, subsidios y
apoyos, asi como los recursos federales enterados a los distintos organismos. Por otro lado, la obra publica
aumento de 844.5 millones de pesos en 2000 a 949.9 millones de pesos en 2001, es decir, 12.5%; la inversién
financiera en 2000 fue de 289.7 millones de pesos y 318.2 millones de pesos en 2001, es decir aumento el
9.8%, mientras que el gasto de bienes muebles e inmuebles pasé de 34.2 millones de pesos a 42.4 millones
de pesos a 2001, es decir, 24%; en general, la totalidad de la inversién publica aumento12.2%.

Gasto no programable.- Las transferencias a municipios pasaron de 1,609.7 millones de pesos en 2000 a
1,906.4 millones de pesos lo que se traduce en un crecimiento de 18.4% en el periodo 2000-2001. En este
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rubro, las participaciones contemplan un crecimiento del 19.4% en el mismo periodo, debido al cambio de
politicas de registro, respecto a los anticipos a cuenta de participaciones, por lo que en el afio 2001 se
consideraron los anticipos correspondientes al mes de enero de 2002; las transferencias por concepto de
aportaciones del ramo 33 se incrementaron en un 17% en el mismo periodo. Por otra parte, el costo
financiero de la deuda aumenté de 181.8 a 223.1 millones de pesos, es decir, en 23.% .

En resumen, el estado obtuvo un superavit fiscal para el 2000 de 0.6% de los ingresos totales y un endeudamiento
neto de 362.8 millones de pesos, en cuanto al 2001 el superavit fiscal fue de 1.8% de los ingresos totales y un
endeudamiento neto de 198.7 millones de pesos.

4.3.5  Comparacioén de egresos consolidados de los ejercicios terminados a diciembre de 2001 y 2002.

Del total de egresos en 2001, el 81.1% fue del gasto programable, el 17.3% del gasto no programable ambas del
poder ejecutivo, y 1.6% por parte del los poderes legislativo y judicial. Para el afio 2002 la participacion del gasto
programable en el gasto total aumento a 81.5% mientras que el gasto no programable disminuy6 a 16.8% del
gasto total, y finalmente el gasto por parte de los poderes legislativo y judicial fue de 1.7% del gasto total.
Asimismo, el crecimiento del gasto programable para el periodo 2001-2002 fue del 7.2%, del gasto no
programable fue de 3.2% y de los poderes legislativo y judicial que fue de 14.2%. Los egresos totales aumentaron
el 6.6% en 2002 con respecto al afio 2001 debido a diversos factores, entre ellos esta el incremento otorgado a los
sueldos y prestaciones de los servidores publicos clasificados de la siguiente manera:

Magisterio 9% de incremento a partir del 16 de mayo de 2002, personal de base 12% a partir de septiembre
de 2001 y 5% a partir de septiembre de 2002, también influye el costo del crecimiento natural de grupos
escolares. A continuacién se presenta el comportamiento de los rubros mas importantes dentro de los
egresos.

Gasto programable.- El gasto corriente mostré un aumento del 9% pasando de 2,643 millones de pesos en
2001 a 2,881.9 millones de pesos en 2002. Dentro de este rubro, el gasto en materiales y suministros fue el
de mayor crecimiento con 39.4% en el mismo periodo; el gasto en servicios personales fue el de menor
crecimiento con 7.4%. Los egresos totales por transferencias aumentaron el 7.8%, lo que incluye los importes
transferidos a los organismos electorales y partidos politicos, organismos auténomos, subsidios y apoyos, asi
como los recursos federales enterados a los distintos organismos. Por otro lado, la obra publica aumentd de
949.9 millones de pesos en 2001 a 953.7 millones de pesos en 2002, es decir, 0.4%; la inversién financiera en
2001 fue de 318.2 millones de pesos y 326.2 millones de pesos en 2002, es decir aumento el 2.5%, mientras
que el gasto de bienes muebles e inmuebles pasé de 42.4 millones de pesos a 34.9 millones de pesos a 2002,
disminuyo el 17.7%; en general, la totalidad de la inversion publica aumento 0.3%.

Gasto no programable.- Las transferencias a municipios pasaron de 1,906.4 millones de pesos en 2001 a
1,975.6 millones de pesos lo que se traduce en un crecimiento de 3.6% en el periodo 2001-2002. En este
rubro, las participaciones contemplan una disminucién del 6.8% en el mismo periodo, debido al cambio de
politicas de registro, respecto a los anticipos a cuenta de participaciones, por lo que en el afio 2001 se
consideraron los anticipos correspondientes al mes de enero de 2002; las transferencias por
concepto de aportaciones del ramo 33 se incrementaron en un 19.9% en el mismo periodo. Por otra parte,
el costo financiero de la deuda disminuyo de 223.7 a 222.1 millones de pesos, es decir, en 0.7% debido al
financiamiento de 150 millones de pesos, contratado en 2001.

En resumen, el estado obtuvo un superavit fiscal para el 2001 de 1.8% de los ingresos totales y un endeudamiento
neto de 198.7 millones de pesos, en cuanto al 2002 el superavit fiscal fue de 0.6% de los ingresos totales y un
endeudamiento neto de 326.7 millones de pesos.

4.3.6  Comparacion de egresos consolidados al 30 de septiembre de 2003 y 2002.

El total de egresos al tercer trimestre de 2002 fue de 8,772.5 millones de pesos y para el mismo periodo de 2003
se ejercieron 9,761.8 millones de pesos, el aumento al tercer trimestre entre estos afios es de 11.3%.

De enero a septiembre de 2002 la estructura del gasto se compone principalmente de las transferencias con un
60.4% y de los servicios personales en un 23.4%, el restante 16.2% lo integran los gastos en materiales y
suministros (1.2 %), los servicios generales (4.1%), bienes muebles e inmuebles (0.2%), obras publicas (8.8%) y
deuda publica (1.9%). Para el mismo periodo de 2003 la estructura fue similar, las transferencias con un 67.2% y
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los servicios personales 18.4%, quedando el 14.4% para materiales y suministros (1%), los servicios generales
(3.4%), bienes muebles e inmuebles (0.3%), obras publicas (7.6%), deuda publica (2.0%) y adefas (0.1%).

Las variaciones entre estos periodos son importantes, los Servicios Personales han disminuido en un 12.2%,
los Materiales y Suministros presentan un decremento del 3.0%, los Servicios Generales disminuyeron en un
6.8%, las Transferencias aumentaron en un 23.7%, los Bienes Muebles e Inmuebles han aumentado un
47.6% debido principalmente al programa de emplacamiento de 2003 considerado en este rubro, mientras las
Obras Publicas han disminuido en un 4.2% y la deuda publica se ha incrementado en un 17.9%.

Control Interno y Politicas de Tesoreria

De conformidad con lo establecido por la Ley Organica de la Administracion Publica, la Secretaria de
Administracion y Finanzas es la autoridad responsable de emitir la normatividad contable que aplican las
dependencias, organismos descentralizados del estado de Sinaloa, asi como de vigilar su correcta aplicacion.
También se encarga de presentar al Poder Legislativo los resultados de la gestién financiera mediante la
Cuenta de la Hacienda Publica.

El adecuado funcionamiento de los sistemas contables se sustenta en principios conceptuales, metodolégicos
y técnicos que dan consistencia y confiabilidad a la informacion generada, son revisados y actualizados de
manera permanente.

El sistema de control interno del gasto publico del Estado de Sinaloa es integral, en el sentido de que las
aplicaciones al presupuesto de egresos son al mismo tiempo aplicaciones contables. Esta conversién
automatica de los movimientos presupuestales a registros contables, cuando estos tienen afectacion, se
cumple gracias al Sistema Integral de Presupuesto y Contabilidad, que entre otros elementos contiene tablas
de correspondencia entre las partidas presupuestales y las cuentas contables de aplicacion equivalentes, y al
momento de realizar el registro de un cargo al Presupuesto de Egresos, simultaneamente queda asentado en
sistema el movimiento contable correspondiente. Esto quiere decir que existen sistemas de control que
garantizan que solo se efectian tramites y pagos cuando existe suficiencia de recursos en la partida
presupuestal .

Estos sistemas han sido motivo de analisis por parte del Instituto para el Desarrollo Técnico de las Haciendas
Publicas, segun consta en articulos publicados en las revistas INDETEC NO. 114 y 118.

4.4 Estimaciones Contables Criticas

EL Estado de Sinaloa no realiza estimaciones contables criticas, entendiéndose como estimaciéon contable
critica a toda aproximacién hecha por la administracién de un elemento, rubro o cuenta de los Estados
Financieros, que requiere que la Emisora establezca supuestos sobre aspectos altamente inciertos. ( Ver:
inciso 1.3.4)
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5. ADMINISTRACION

51 Auditores Externos

Los estados de ingresos y gasto publico en Sinaloa en los tres ultimos afios han sido auditados por el
despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C. y fungiendo como responsable el C.P.C. Luis Armas Rousse.

Las opiniones emitidas a los Estados de Ingresos y Gasto Publico son resultado de los examenes
practicados por el auditor externo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales
requieren que la auditoria sea planeada y realizada, de tal manera que permita obtener seguridad razonable
de que el estado financiero no contiene errores importantes y que esta preparado con las politicas contables
del Gobierno del Estado de Sinaloa.

La auditoria consisten el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones del estado financiero; asimismo, incluye la evolucién de las politicas contables utilizadas, de las
estimaciones significativas, y de la presentacion del estado financiero.

En opiniéon del auditor externo para los Estados Financieros de los afios 2000, 2001 y 2002 es que se
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes y sin ninguna salvedad. Cabe destacar que el
auditor no ha prestado al Estado otro servicio diferente al de la auditoria externa de los estados financieros del
Estado, por lo que no ha recibido pago alguno distinto al correspondiente a la auditoria en cuestion.

5.2 Administracion y Organizacion del Gobierno del Estado

Las facultades y obligaciones sobre los que se desarrolla la administracion del Estado son los descritos en la
Ley Organica de la Administracién Publica del Estado de Sinaloa.

5.2.1  Obligaciones y Facultades del Gobierno del Estado

Las obligaciones y facultades del Gobierno del Estado de Sinaloa, asi como la determinacién de los servicios
publicos a su cargo, se encuentran plasmados en la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos ,
la Constitucion Politica del Estado de Sinaloa y la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de
Sinaloa.

La estructura y organizacion del Poder Ejecutivo para el despacho de los negocios del orden administrativo se
ajustara en su institucion y funcionamiento a las disposiciones de la Ley Organica de la Administracién Publica
Estatal.

La Administracion Publica estatal se integrara con las Secretarias y Entidades Administrativas cuyas
denominaciones, estructuras y atribuciones se estableceran en los Reglamentos y demas disposiciones que
expida el Gobernador Constitucional del Estado en ejercicio de sus facultades constitucionales y dentro de los
limites de las que la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Sinaloa le otorga.

El Ejecutivo del Estado ejercera el control de las Entidades Paraestatales de conformidad con lo que disponga

la propia Ley Organica de la Administracién Publica Estatal

El Reglamento Organico de la Administracion Publica Estatal de Sinaloa en su Articulo 18 estipula que la
Secretaria de Administracion y Finanzas le corresponde el despacho de los siguientes asuntos:

I Ejercer la politica fiscal del Gobierno del Estado, en la esfera administrativa y el manejo de la
hacienda publica en los términos del articulo 81 de la Constitucién;

Il Autorizar cualquier acto o compromiso, previo acuerdo expreso del Gobernador del Estado, por el
que se afecte el patrimonio estatal, excepto en lo relativo a bienes muebles e inmuebles;
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M. Ejercer las funciones y atribuciones que en materia de administracion fiscal federal y municipal
contengan los convenios firmados entre la administracion publica federal, estatal y municipal;

V. Elaborar el proyecto de ley Anual de Ingresos y Presupuesto de Egresos y someterlo a consideracion
del Ejecutivo para su aprobacioén y, en su caso, ser enviado al Congreso del Estado;

V. Recaudar los impuestos, derechos, productos y aprovechamientos que a1 Estado corresponda, tanto
por ingresos propios como los que por ley o convenios le autoricen o asigne la federacion o los municipios;

VI. Elaborar y mantener actualizado el padron de contribuyentes tanto de impuestos estatales como
federales y municipales convenidos;

VII. Practicar revisiones y auditorias a los contribuyentes, tanto de impuestos estatales como federales
convenidos;

VIIL. Imponer sanciones por infracciones a las leyes y reglamentos fiscales;

IX. Llevar el control de la deuda publica del Estado e informar trimestralmente al Ejecutivo sobre el

estado de las amortizaciones de capital y pago de intereses;

X. Proponer al Ejecutivo la condonacién de adeudos fiscales, de acuerdo con la legislacién de la
materia;
XI. Participar en el establecimiento de los criterios y montos de los estimulos fiscales, en coordinacion

con las dependencias a quien correspondan el fomento de actividades productivas;

XII. Brindar asesoria a los ayuntamientos en materia tributaria cuando asi lo soliciten;
XIll. Custodiar los documentos que constituyan valores y obligaciones del Estado;
XIV. Proporcionar asesoria en materia de interpretacion y aplicacion de las leyes tributarias que le sea

solicitada por las demas dependencias, por los organismos y empresas paraestatales, por los ayuntamientos y
por los particulares, y realizar una labor permanente de difusion y orientacion fiscal;

XV. Vigilar que los servidores publicos que manejen fondos del Estado caucionen debidamente su
manejo;
XVI. Intervenir en las operaciones en que el Ejecutivo haga uso del crédito publico, asi como cuando se

constituya en avalista de los ayuntamientos, contando, en ambos casos, con la autorizacion del Congreso del
Estado, conforme lo establece la Constitucion y las leyes aplicables;

XVIL. Disefar, implantar y actualizar un sistema de programacion del gasto publico acorde con los objetivos
y necesidades de las dependencias de la administracion publica y asesorar en esta materia a los municipios
para la integracion de sus programas especificos;

XVII-A. Autorizar la liberacidon de recursos relativos a los gastos de inversiéon de obra publica convenidos con
la federaciéon o los ayuntamientos, de obra publica directa y bienes de capital; (Adiciéon por decreto S/N,
publicado en el P. O. No.097, de fecha 12 de agosto de 2002)

XVII-B. Establecer y concertar las normas especificas, las estructuras programaticas y financieras de los
programas operativos y de inversion de las dependencias y organismos descentralizados de la administracion
publica estatal. Por lo que se refiere a los programas operativos anuales de las dependencias de la
administracion publica estatal, previamente deberan ser validados por la Secretaria de Planeacion y
Desarrollo; (Adicién por decreto S/N, publicado en el P. O. No.097, de fecha 12 de agosto de 2002).

XVIIl.  Establecer las normas especificas para la elaboracién del anteproyecto de presupuesto de egresos
en lo relativo al gasto de operacién e inversiéon de las dependencias y entidades de la administracién publica
estatal;
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XIX. Presupuestar el gasto en coordinacion con las dependencias de la administraciéon publica estatal y
asignarlo de conformidad con los programas operativos anuales de cada una;
XX. Asignar los montos presupuestases contenidos en el presupuesto de egresos aprobado por el

Congreso del Estado;

XXI. Ejercer con la participacion que corresponda a otras dependencias, el gasto de administracion y de
inversion hacendaria que realice el Gobierno del Estado, con excepcidon del correspondiente a los servicios
personales, cuidando su eficiente y transparente manejo, asi como tener bajo su custodia la comprobacién de
las erogaciones que realice;

XXII. Establecer y llevar los sistemas de contabilidad gubernamental de la hacienda publica estatal;

XXIIl.  Hacer la glosa preventiva de los ingresos y egresos del gobierno del Estado, elaborar la cuenta
publica y mantener las relaciones con el area competente del Congreso del Estado;

XXIV.  Atender en un, plazo no mayor de 30 dias, las observaciones que formule el Congreso, a través de la
Contaduria Mayor de Hacienda, derivada de la revisién de la cuenta publica del Estado;

XXV.  Planear, programar y autorizar los esquemas de financiamiento via crédito destinados a los
municipios para la ejecucion de obras de equipamiento urbano y de infraestructura basica de caracter auto
recuperable, en los que el Gobierno del Estado se convierta en avalista solidario;

XXVI.  Programar y realizar las adquisiciones y el suministro de los bienes y servicios necesarios para el
buen funcionamiento del Poder Ejecutivo del Estado;

XXVII.  Proveer oportunamente a las dependencias del Ejecutivo de los elementos y materiales de trabajo
necesarios para el desarrollo de sus funciones;

XXVIII. Levantar y tener al corriente el inventario general de los bienes muebles propiedad del Poder
Ejecutivo del Estado;

XXIX. Llevar el registro de proveedores y adjudicar los pedidos o contratos de suministro que sean
necesarios para el abastecimiento de bienes y servicios que requieran las dependencias;

XXX.  Registrar y normar los actos y contratos de los que resulten derechos y obligaciones patrimoniales
para el Gobierno del Estado;

XXXI.  Administrar, controlar y vigilar los almacenes generales del Gobierno Estatal;

XXXIl.  Realizar y controlar los servicios de mantenimiento y conservacion del mobiliario, vehiculos y equipo
en general, propiedad del Gobierno del Estado, cuando por la naturaleza del servicio no pueda ser realizada
por la dependencia correspondiente;

XXXIIl. Llevar a cabo, por acuerdo del Gobernador del Estado, enajenaciones de los bienes muebles del
Poder Ejecutivo para los que no se requiera autorizacion del Congreso, asi como dar de baja los que se
requieran;

XXXIV. Organizar, dirigir y controlar la intendencia del Poder Ejecutivo;

XXXV. Organizar y supervisar el Instituto Catastral, elaborar el plano catastral y el padrén de la propiedad
inmueble existente en el Estado, que permita valorar los predios para efectos fiscales, de acuerdo con los
convenios que con ese objeto se suscriban con los ayuntamientos;

XXXVI. Adquirir, conservar y vigilar el uso de los bienes inmuebles propiedad del Estado y llevar un registro
de los mismos, los cuales deberan estar inscritos en catastro;

XXXVII. Contratar al personal del Poder Ejecutivo del Estado y mantener una adecuada administraciéon del
mismo en coordinacién con la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, a través de un sistema
integral de recursos humanos de las dependencias de la administracion publica estatal;
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XXXVIII. Opinar y dictaminar, previo acuerdo del Gobernador del Estado y en coordinacion con la Secretaria
de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, la creacion de nuevas unidades administrativas o modificaciones
de las ya existentes, que propongan las dependencias del Poder Ejecutivo;

XXXIX. Promover, controlar y vigilar los asuntos relativos a las prestaciones sociales, a los programas de
accion civica y cultural del personal al servicio del Poder Ejecutivo del Estado, en coordinacion con las otras
areas competentes en estas materias;

XL. Intervenir en los juicios de caracter fiscal y administrativo, que se ventilen ante cualquier tribunal,
cuando tenga interés la hacienda publica del Estado o sea parte esta Secretaria, en forma directa o por
conducto de la entidad que organicamente esté facultada para ello;

XLI. Dictar en coordinacion con la Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo, las medidas
administrativas sobre responsabilidades de servidores publicos que afecten la hacienda publica del Estado en
el ejercicio del gasto;

XLII. Intervenir en el otorgamiento de los subsidios que conceda el Gobierno del Estado a los municipios,
instituciones o particulares, con el objeto de comprobar que la inversion se efectie en los términos
establecidos;

XLIIl.  Coordinar y dirigir la implantacion y ejercicio de servicios compartidos en materia de administracion
en las dependencias de la administracion publica estatal que lo soliciten o cuando el Ejecutivo asi lo instruya;

XLIV.  Administrar y operar los fondos y fideicomisos que sean necesarios para el cumplimiento de sus
atribuciones, cuando asi lo determine el Gobernador del Estado;

XLV. Coordinar y evaluar los institutos para la atencion especializada que determine el Ejecutivo, de
conformidad con las leyes respectivas, su decreto de creacion y lo establecido en este reglamento;

XLVI.  Los demas que se deriven de las leyes y reglamentos aplicables o que le encomiende el Gobernador
del Estado.

5.2.2  Dependencias Administrativas
A continuacién se enuncia de manera breve las funciones que desempefa cada una de las dependencias.

Secretaria de General de Gobierno.. Es el 6rgano encargado de conducir las relaciones del Poder Ejecutivo
con los otros Poderes del Estado, los Ayuntamientos y con los representantes de los sectores social y privado
de la entidad, en lo referente a politica interior y seguridad publica, y coadyuvar, en la esfera de su
competencia, a la realizacién de los programas de Gobierno. Titular: Gonzalo M. Armienta Calderén

Secretaria de Administracién y Finanzas. Es la encargada de celebrar, en la forma que acuerde el titular del
Ejecutivo y con la participacion de las dependencias correspondientes, los actos que afecten los ingresos,
egresos y patrimonio del Gobierno del Estado o le generen obligaciones econdémicas en los términos de las
Leyes vigentes. Titular: Oscar J. Lara Arehciga.

Secretaria de Planeacién y Desarrollo. Es la dependencia encargada de Integrar y coordinar la planeaciéon
e implementacion de las politicas publicas que tienen como objetivo impulsar el desarrollo del estado para que
mediante la operacion eficiente, eficaz, integral y consensuada, se logre una mejor calidad de vida para los
sinaloenses.. Titular: Cenovio Ruiz Zazueta

Secretaria de Educacién Publica y Cultura. Proporcionar a la sociedad sinaloense servicios educativos de
calidad, desarrollados a la luz de los avances cientificos y tecnoldgicos e incorporados a una normatividad
dinamica y previsora, que en sus diversos tipos y modalidades formen ciudadanos con un alto concepto de si
mismos y con gran respeto a sus semejantes, con capacidades creativas e innovadoras, que impulsen el
desarrollo integral y sustentable de Sinaloa. Titular: José Antonio Malacon Diaz
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Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Es la dependencia encargada de Establecer politicas para el
optimo desarrollo de las actividades primarias con el fin de mejorar la productividad y competitividad en el
campo, la ganaderia y la pesca. Titular: Jesus Vega Acuiia.

Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas. Es la secretaria encargada de Realizar la gestoria y
ejecucion de la obra publica con base en la planeacién y programacién sectorial con el fin de satisfacer las
necesidades mas sentidas y apremiantes de la sociedad. Titular: Francisco Javier Rubio Pulido.

Secretaria de Desarrollo Econémico. Es el érgano encargado de Generar mas y mejores empleos
fortaleciendo los existentes, mediante la promocion de nuevas inversiones y el fomento a empresas con el fin
de incrementar la prosperidad y calidad de vida de los sinaloenses. Titular: Heriberto Félix Guerra.

Secretaria de Seguridad Publica. Es la dependencia encargada de Proveer al Gobierno del Estado de
Sinaloa, un instrumento integral que le permita ofrecer a la ciudadania las condiciones necesarias para una
convivencia armonica, tendiente a lograr el desarrollo econdmico del Estado, a través de la prevenciéon del
delito y Crear las condiciones de seguridad publica en el estado que permita recuperar la confianza
ciudadana, a través del establecimiento y coordinacion de programas de prevencion del delito, fortalecidos
con acciones de participacion ciudadana y de profesionalizacién de los cuerpos de seguridad, ademas de
fomentar una cultura de legalidad y de proteccién civil. Titular: Luis Fernando Aguiar Santana.

Secretaria de Salud. Es la secretaria encargada de Organizar, promover y coordinar las acciones del Sector
Salud, teniendo como principios fundamentales la prevencion, erradicacion y control de los padecimientos y
factores que afectan al ser humano en su salud. Titular: Victor Manuel Diaz Semental.

Secretaria de la Contraloria y Desarrollo Administrativo. Es el érgano encargado de Lograr la legitimacion
del Gobierno con base en el control transparente, eficiente y honesto de los recursos publicos, mediante un
sistema de fiscalizacién de contenido preventivo vinculado al desarrollo administrativo de la gestion publica y a
la participacion ciudadana. Titular: José Luis Lépez Uranga

5.2.3  Principales Funcionarios relacionados con el Programa

Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa

En 1999 el Lic. Juan S. Millan fue electo Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa para el periodo
1999-2004. Es el representante del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa. El Lic. Millan naci6 en la ciudad de
El Rosario, Estado de Sinaloa el 15 de junio de 1943. Estudio la carrera de Economia en la Universidad
Auténoma de Sinaloa. Fue postulado en 1982 como candidato al Senado de la Republica, siendo electo
Senador. Ha desempeiado la representacion de la CTM ante la comisidon de las secretarias del Trabajo y
Previsién Social, SEDESOL y Hacienda, para la discusion del proyecto de convenio sobre productividad-
calidad y los incrementos a los salarios mediante el sistema de bonos de productividad.

En 1991, fue designado candidato a diputado federal por el IV Distrito Electoral, alcanzando la votacion mas
alta que se ha logrado en ese distrito obteniendo el triunfo sin perder una sola casilla en los municipios de El
Rosario y Concordia.

Fué secretario de Educacién y Comunicacién Social del Comité Nacional de la CTM y también Director
General del Centro Sindical de Estudios Superiores, impulsando desde 1993 lo que consideré uno de sus
grandes objetivos: la Universidad Tecnolégica de los Trabajadores Fidel Velasquez.

En el periodo de agosto de 1995 a septiembre de 1997 fue Secretario General del Comité Ejecutivo Nacional
del PRI.

Senador de la Republica para el periodo 1994-2000, presidié la Comision del Trabajo y Prevision Social.
Ademas fue lider de los senadores del sector obrero; también formé parte del Comité Nacional de la
confederacion de Trabajadores de Meéxico, donde ocupd los cargos de secretario de Educacion y
Comunicacién Social y Prevision Social y Ecologia.
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Secretario de Finanzas y Administracion

El 16 de Octubre de 1999 el Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de Sinaloa nombré al
Lic.. Oscar J. Lara Aréchiga Secretario de Administracion y Finanzas. El Lic. Lara Aréchiga nacio el 26 de
Noviembre de 1951, es Licenciado en Economia por la Universidad Auténoma de Sinaloa. Inicio su carrera en
el Sector Publico en la presente administracion.

Tiene como responsabilidad determinar y conducir la politica de administracién financiera y tributaria de la
Hacienda Publica del Estado, asi como planear, coordinar y evaluar las actividades de la secretaria.

Subsecretario de Ingresos

El C.P. Antonio Vega Gaxiola es Subsecretario de Ingresos de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
nombrado el 24 de Febrero de 2000 por el Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa. Nacié en la
Noria de San Blas, El Fuerte, Estado de Sinaloa el 23 de Julio-de 1944, es Contador Publico, realizé sus
estudios en la Universidad Auténoma de Sinaloa.

Tiene como atribucion planear y proponer la politica general de ingresos del Ejecutivo, las funciones de
recaudacién y control de los ingresos publicos, las que se deriven del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal, asi como la fiscalizacion y registro estatal de vehiculos.

Subsecretario de Egresos

El Lic. Rigoberto Monjardin Zazueta es Subsecretario de Engresos de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, nombrado el 27 de Abril de 2000 por el Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa. Nacié en
Costa Rica, Culiacan, Sinaloa el 19 de Junio-de 1954, es Licenciado en Economia, realizoé sus estudios en la
Universidad Auténoma de Sinaloa.

Tiene la responsabilidad de proponer la politica general de egresos; las funciones de programacion,
presupuestacion y contabilidad de las operaciones financieras gubernamentales,

Director de Estudios Financieros y Deuda Publica

El Lic. Gabriel Garcia Coppel nacié en la Ciudad de Guadalajara, Estado de Jalisco el 20 de Marzo de 1972,
es Licenciado en Relaciones Internacionales por el ITESM Campus Monterrey, en 1999 inicié su carrera en el
Sector Publico como Recaudador de Rentas de Municipio de Mazatlan, Sinaloa. Recibié su actual
nombramiento de parte de Secretario De Administracion y Finanzas el dia 1° de agosto de 2003.

Es del ambito de su competencia la administracion de los egresos, la calendarizacion y realizacion de pagos,
la recuperacion de adeudos y el control de la deuda publica.

Procurador Fiscal

El Lic. Manuel Octavio Aguilar Padilla es Procurador Fiscal de la Secretaria de Administracién y Finanzas,
nombrado el 01 de Enero de 1999. Nacié en Cosala, Sinaloa el 28 de Febrero de 1958, es Licenciado en
Derecho y Ciencias Sociales, realiz6 sus estudios en la Universidad Auténoma de Sinaloa.

No existe parentesco entre alguno entre los principales funcionarios relacionados con el programa que han
sido mencionado anteriormente.

El monto de las percepciones y compensaciones que estos funcionarios reciben se encuentran establecidos
en el tabulador vigente, para el 2003 que se encuentra en la pagina de Internet del Gobierno del Estado:
www.sinaloa.gob.mx.

Los limites de percepcion total, previstos para el ejercicio 2003 de los servidores publicos de mando de las
Dependencias y Entidades se sujetaran a los siguientes montos:
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Sueldo Mensual Integrado Percepcion Ordinaria
Descripcion del Puesto Bruto Mensual Neta
Desde Hasta Desde Hasta
Jefe de Departamento 8,083 18,219 7,639 14,100
Director 14,152 33,129 12,616 24,407
Subsecretario 26,371 43,726 21,543 33,953
Secretario 59,611 45,160
Gobernador 95,288 65,987

Fuente: Gobierno del Estado de Sinaloa, Direccion de Deuda Publica.
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6. PERSONAS RESPONSABLES

Secretario de Administracion y Finanzas:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestra respectiva competencia, la
informacioén relativa a la entidad federativa contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas”

C. Oscar J. Lara Aréchiga
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Representante Legal del Intermediario Colocador:

“Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del estado que guarda la administracién financiera
de la entidad federativa, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica del ejercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionistas, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una persona con valores inscritos en la Seccion de Valores de Registro Nacional de Valores y en bolsa”

Ing. José Ignacio de Abiega Pons Lic. Armando Rivero Laing
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El Auditor Externo:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, que los estados de ingresos y egresos que contiene
el presente prospecto fueron, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de
informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas”

C.P. Luis Armas Rousse
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El Abogado que Emite Opinién Legal:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas”

Lic. Alejandro F. Guzman
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7. ANEXOS

71 Calificaciones Quirografarias del Estado
El Estado de Sinaloa cuenta con calificaciones crediticias como obligacion general emitidas por Fitch Ratings
y Standard & Poors, de A-(mex) y mxA- respectivamente.

A continuacidon se presentan los boletines de prensa emitidos por Fitch Ratings y Standard & Poor’s con
respecto a la calificaciéon quirografaria del Estado de Sinaloa.
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FitchRatings mejora la calificacion a la calidad crediticia
del Estado Libre y Soberano de Sinaloa ubicandola en A-(mex)

Monterrey, M.L. (Octubre 28, 2003) FifchRafings majord B3 calificacién comespandiente a ka calidad
craditicia del Estado Libre y Soberano de Sinaloa, en la escala doméstica, ubicandola an A-(mex) "A
menos' con una perspectiva estable. La calificacicn anterior del Estade era de BEB+(mex)A 'Triple B
mas con observacion positiva’, La mejora en la calificacidn obedece a la evolucion favorable que han
presentado las finanzas pablicas da la entidad, los niveles de endeudamientc, 83l como sus
conlingencias.

El significads de la calficackin asignada es el sigubante:

A-{mex) | Alta Calidad Crediticia, Coresponde 2 una sdlida calidad crediticla respecio a otras
enfidades, amisores o amisiones dal pais, Sin embargo, cambes en las circunstancias o
condichones econdmicas, pudieran afectar la capacidad de pago oportunc de  sus
compromizos financiaras, en un grado mayor que para aguellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores

Entre los factores aspacificos que motivaren la mejoria en ka calificacian y fundamentan la 'Alta Calidad
Crediticia' de Sinaloa, destacan los siguientes: 1" Evolucidn satisfactoria de las finanzas pidblicas,
destacando un adecuado conirol del gasio opesativo, |l importante v dindmica recaudacidn local
{sustentada en impuestos y derschos) v los crecientes niveles de inversitn plblica estatal; 2° Buena y
coneistente generacion de ahorro interno {flufo libre de recursos disponible para sendr |8 deuda wio
realizar inversicn publica) en {&minos absolutos v relativos 8 sus ingresos disponibles (IFOs = Ingrescs
Propics + Parficipacionas Federales del Eslado + PAFEF), 3" Evolucidn favorable durante los Olfimes
ancs en kos niveles de endeudamients v sostenibilidad de la dewda plblica &n términos de los IFOs v
Ahorra Interno, 4° Menores conlingencias para el Estado de Sinaloa relacionadas con dewdas indivecias;
y 5° Buena administracion, edecuados sistemas de control, calidad y oportunidad an la informacion, asi
comp recientes reformas a su mares reguiatoris (Ley de Acceso a la Informacian Pablica del Estado de
Sinaloa - 25 de abnl del afio 2002: Ley de Presupuasto, Contabilidad y Gasto Pdblice - 2 de abril 2003; y
Ley de Deuda Publica - 20 de agoste 2003; asl come, el proyecto de reforma en maieria de pengiones vy
jubllaciones, antre otras).

Es importante mencionar que Sinaloa ha realizade iImportantes avances relacionades con las principales
contingencias que limitaban su calidad crediticia. En o relacionado con el refinanciamienio de los CPOs
carrateras Sinakoa 91, el Estade concretd satisfactonamente dicha operacidn obteniends una linea de
crédito con un plazo de 24 afios y 18 afos de gracia. AsimiEmo, en los Offimos afics importantes
inversiones & han canalizado al mantenmmiente de dicha autopista v [a& tarfas s& han venido
actuglizando de manera resl, por o que el aforo wehicular ¥ las cudtas por peaje han mejorado
considerablemente, o cual implica una mayor certidumbre en el repaga de la linea de crédito. Par lo gue
respecta @ la contingencia derivada del adewdo del organismo "Desarmolle Urbane Tres Rios”, la
formalizacién de la cesidn de lerrenos que el organismo ha realizado por cuenta del Gobierno del Estade
32 encuenira en procese, asi como el desarrclle de tres zonas de reservas territoriales con las que
cuenta el organismo, con o cual se estima que esta conlingencia se WA mitiganda. Finalmente, en
materia de pensiones v jubilaciones, Sinaloa ya cuenta con una iniciative de reforma con la cual se
pretende amphar la viabilidad financiera del sistemna de pensicnes v jubilaciones an ol medianc y lzrgo
plaze, la cusl en los proximos meses s anviara al Congreso Estatal para su revision v aprobacién,

22003 Fach Ralings
www fitchmexico.com
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Estado de Sinaloa En el eercicio fiscal 2002, los Ingresos totales de
Aheer e & invereicn {midp constantes) Sinaloa lotalizaron $12,789.6 millones de pesos (mdp)
il L representande los ingresos estatales el 8.2% da éstos y

equivaientes & 5401 pesos per cdApita, niveles que
comparan muy favorablamente con la mediang  del
Grupa de Estados Calficados por FitchSatings {5.9% v
5288 pesee en el GEF, respectivaments). Por su parie,
los ingresos disponibles o IFOs del Estado aseendieron
& $5,425 6 mdp. De éstos, un 77.2% se desting al gasto
operative y transferancias no etiquetadas de la entidad
(78.5% mediana del GEF), permitiéndole generar un
ahorra interno de $1,236 1 mdp {22.8% [/ IFCe). Por otra

RS R parts, la inversidn publica asF:al{zal ha prasa:itsdu una
Eataia de Sinaios tendencia creciente en [os Otimos afios (ver grafica) v
Hiveles de Endaydamienio jwcns) italizd 51,5148 mdp en 2002, es decir 242% an
HE tErminos de los IFOs (21.7% mediana del GEF), En
aT trminos per cdpita dicha inversion fue eguivalente 3
i £513 pesos en promedio para los Oitimos 3 afios, nivel
s superior a la madiana del GEF (3458 pesos). Es
e importante mencionar, que la informacién financiara del
- Estado de Sinaloa es auditada por despacho de

:’1 contadores extema.

Al 30 de junic de 2003, la deuda directa de Sinaloa
ascendid a 3226867 mdp, Por su pare la deuda
indiracta fotalzs $1,776.5 mdp, correspondienda 38580
mdp a fidaicomisos (§754.3 mdp de 12 ABJ y $83.7 mdp
del Puente San Miguel), 34424 mdp a organismos
parasstatales ($399.8 mdp del Desarolle Urbane Tres
Rios y 5428 mdp del INVIES) y $4761 mdp a
municipios y organisme paramunicipales. En el gjercicio
2002, el servicio de la deuda publica divecta (capital e

TEEE 1606 15ET 106 1980 2000 2007 2002 03-P

interases) ascandio a $221.5 mdp, lo cus! representd el
17.9% del ahomro interno (23.3% mediana del GEF). Es
1905 1985 1947 1058 1968 2000 2001 2002 O3F |mpurtm mancionar gue lios niveles e

endewdamiento relativo del Estade han presentado una
evalucion favorsble en los Okimos afios (ver graficas).

Actualmeante, el Gobierno del Estado se encuentra en proceso de reestructurar au deuda plblica directa,
evaluando distintas atemalivas para mejorar el perfil de costos y vencimientos de [a misma.

El 5 de septiembre de 2001 el Gobserne del Estado de Sinalea promovld Confroversia Constitucional
contra la Secretaria de Hacenda y Crédita Pablice anta la Suprema Corte de Jusficia de la Nacion, Dicha
controversia, actualmente pendiente de resolucidn, fue planteada en razdn de la inconformidad del
Gobiemo del Estade respecto a retanciones de paricipeciones federales que le apiicara la Secretaria de
Hacienda, ante quien el propio goblerno afectara las paricipaciones al atorgar garantia al Fideicomiso
Fondo Maciona! de Habitaciones Populares (FONHAPOQ) respecio de las obligaciones contraidas a faver
de éste Ulimo par la Asociacion de Trabajadores vy Solicitantes de Vivienda Unidad Popular, A C. De
acuerdo al Gobierno del Estado, se presentaron falias en los procedimientos de atargamiento y registra
de log crédites, lo cual habria hecho improcedante la retencion de las participaciones. El 15 da octubre
de 2001, la Suprema Core ordand se suspendieran las refencionas en tanto se resclvia la mencionada
comroversia, Sin embargo, como ena forma de garantizar su capacikdad y su voluniad para enfrentar &l

@ 2003 Fitnh Ratinga
www fitchmexica.com
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posible compromesa financiera, en caso de gue la Suprema Corte fallase en su contra, el Gobierno del
Estado constiuyd un mecanisme irrevocable gue garantza el pago puniual de los montos pendientes de
amortizar de los cradites (aproxmeadamente 58 mdp), sin necesidad de la intervencian del estado.

Par lo que respecta a la contingencia por pensionas y jubilaciones del magisteno estatal, el ISSSTEESIN
es al arganismo ancargado de cubrir dichas obligaciones. Al ciems de 2002, Sinaloa contaba con un
personal de mageterio active de 11,173 personas, asi como 3,059 jubllades y pensionados. En dicho
afo &l ingtduto recibido aportaciones axtracrdinarias da $147.1 mdp, lo cual representd el 2, 7% de sus
ingresos dispanibles. Coma se menciond con anterioridad, de implementarse &l Provecio de Reformas a
|a Ley de Pansiones v Jubilaciones sa ampliara la viabilidad fimanciera dal ISSSTEESIN para el mediano
y largo plazo,

El Estade de Sinaloa se ubica al noroeste del pals en la costa del Océano Pacifico (840 kms. da costa),
Esta confarmads por 18 municiplos v su capital es la ciudad de Culiscan, Su pohlacién se estima en 2.6
millanes de habitantes, que representan el 2 6% de la poblacidn nacional (lugar 15). El Producio Interno
Bruto Estatal se estima en $11,756.4 millones de dalares (1.93% / nacional, lugar 14), que en tarminas
per cdpda representa 54 4593 délares (0,75 veces el nivel naclonal, lugar 18). En términos de amples,. el
nimero de aseguredos parmanentes en el IM35 (API) presentd una tasa media anual de crecimients da
3.1% en el perfodo 1998-2002, igual al crecimients cbsarvado a nivel nacional (3.1%). El emplec formal,
medido como la proporcion que reprasenta el API de |a Foblacion Econdmicamenta Activa (PEA) para
Sinaloa se estima en 33.2%, también similar a la media nacional {33.0%). La econamia de la entided se
basa fundamentalmants en & sactor primarnia, siendo Sinaloa el principal productor agricala v pasguam a
nivel nacional. La actividad turistica y poruaria (Mazatldn y Topolobampa) revisten ssimisma gran
impaortancia

La calificacion asignada por FJ'rc.I'JR.al'Fnr_.,rs constituye wna opmidn sobre la caldad crediticia de la entidad
en referencia; su objetivo fundamental es opinar sobre la voluntad y capacidad de pago de diche entidad
para cubrir oportunamanta 2 totalidad de sus compromsos financieros, sin considenars garantia
especifica o subordinacidn alguna. Para mayor informacidn acerca de calificaciones de entidades
publicas, favor de visitar nuestra pagina de intamet: http: e filchmexico. com

Contactos Fitch Ratings:

Humberts Panti Garza {81) 8335-7179 h i i figch lGe Gam
Alfredo Gdémez Garza (B1) 8335-7179 alfredo.gomaz@itchmeaxico.com
Isaura Guzman Leal {81) B335-7178 izaurg quzman@filchmexice tom

& 2003 Flich Ralings
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Fecha de Publicacdn: 1 de diaemone da 2002
Mexico—Comunicado de Prensa

Standard & Poor's confirma la calificacion del estado de Sinaloa, México

Conlactos: Sebastidn Briozzo. Muava Yaork (1) 292-438-T342; Morscio Aldrete, México {8:2) 85-8278.2042; Jane Eddy, Nueva York {1)
2124207004

e México, D.F., 3 de diciembre de 2002 - Standard & Poor's Ratings Servicas
Canfrmackdn de Calificasitn confirmd |a calificacion en escala CaVal de ‘mxé- asignada ai astado de
PR Sinaloa, Mexico. La calificacian refleja las siguientes fortalezas crediticias:

= La persigiencia de un sdlido desempefio fiscal reflejade en balances
operalivos que, aurngue han ido disminuyando desde 1983, han
promedigdo 10% de los ingresos oparativos en los ulimos cinco anos;

» Ln mercado labaral dindamico, con un cracimiento del emplec superior
al promedio y una lasa de desemplaa inferer al promedio nacional, v

# Ln aquipo administrativo experimentado y mejoras en e frenta
institucional, tales como auditorias independientes v ka aprobacion de la
Ley de Transparencia,

Las siguientes debilidades imitan el crédito al nivel de calificacian actual:

= Un alto nival da deuda en el contexto mexicans, el total de deuda
(direcia g indiracta) representa 33% de los ingrescs operativos y B3%
de os ingresos, excluyendo las transferencias del Ramao 33,

# Lin sistema de pensiones Sin resen'as que exiqirad una mayor
asignacion de recursos con el ranscurse del tiempo v que podria
canstituir una importante presiin sobre las finanzas del estade si no se
atiende; y

» Lina economiz que, aunguea s esta diversificando, todavia esta
fuerternanta concentrada en el sector primario (agricultura e industria
pesquers),

El astade de Sinaloa & encuentra ubicado en el noroeste del pais_ La
superficie del estado, de 58,082 km, represanta el 2.9% dea la superfiicie del
pals. La poblacién estd esfimada en 2.6 millones para el afio 2000,
aproximadamente 2. 8% de la nacional. Dos fercios de ia poblacién viven en
Araas urbanas.

Aunque la parlicipacion da Sinaloa en el PIB mexcano ha disminuido an fas
Uftimas cuatro décadas, la envolucian de los dos Ultimos afios modificd esta
tendenciz, La fortaleza de la economia de Sinaloa g2 refleia en un mercado
labaral dindmica. El empleo ha aumentado a una tasa mas elevada que e
nivel naclonal, creciendo 2. 3% en 2001 en comparacidn con una reduccidn da
0.3% a nivel nacional. Este desampefo también se refleja en |a tasa de
desampleo de Culizcan, la capital dal estado que sa ubico por debajo de la
tasa de desempleo promedio de México en 2001 y en lo gue va de 2002,
Durante los primeros cince meses de 2002, el desempieo en Culiacan fue de
2.5%, en contraste con el 2.5% de México

El desempefio fiscal de Sinaloa ha sido solido, con un superdvil operative gua
promedia &l 10.5% da los ingresos operatvos en los dfimos cinco afios,
aungue ha disminuido igeramente durante los dos dlimoes afios, Asimismo,
los gastos de inversidn coresponden a alrededor del 11% del total de gastos,
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un indica relativamenta elevado en comparacion con €l de ofros sstados
mexicancs. A este respecte, el gobiemno estatal analiza actualmente ta
posibilidad de infroducir un impuesto scbre las ventas da 2%, dervado dal
daltirmo paquete fiscal aprobado a nivel fedaral, Io gue incrementaria sus
ingresos en un monio astimada da Pe7YED millones anualmanta.

L= administracidén de Sinaloa parece bien organizada v enfocada a metas
claraz. La combinacién de un equipo administrative expenmentado v de
politicas dirgdas a mejorar la institucionalizacian del estado, como la
disponibilidad de auditorias independientas v 13 aprobacian de la Ley de
Transparencia, mejoran la capacidad del gobierno estatal para implementar
paliticas publicas.

El afecto an el lotal de dewda vigente relacionade con 8l préstamo da Pe404
millones que se aspara para finales de 2002 ha sido compensado por un
enfoque consanvador hacia la administracion de deuda desde 1998 En los
ultimos tres afios, el estado stk ha contratada Ps400 millones de bos Pe500
millones que autorizd el Congreso del estado, usando recursas operativos
para financiar las obras plblicas durante ase pericdo. El desarmollo de
infreestructura es ahara la prncipal prioridad del gobierna estatal Paor ko tanto,
el nuevo crédito serd wsadoe, junto con kos fondos provistos por e gobiema
federal ¥ los municipios, para desarrollar provectos de infraestructura
ralacionados principalments con la mefora del sistema de autopisias. Se
espara que la imvarsién total alcance Ps774 millenes. Una deuda mayor
reguariria una persistencia del solido dasempadio fiscal, invirtiendo los
balances oparativos decreciantas, vy fuerta voluntad pelitica para controlar los
aumenios adicicnales.

Por iltimo, aungue el sistema de pasivas por pensiones sin reservas anal que
los empleados dal estaco no contribuyen para los pagos de los pensionados,
no representa un problema para el estado en el corfo plaze, da no realizarse
reformas en el sistema de pensiones podria lomarse un riesgo para las
finanzas del estado en & mediano plazo.

Perspectiva

Esiable, La perspectiva refleja |2 expeciativa de Standard & Poor's de que aun
con un incremente del total de dewda durante gl afo 2002, Sinaloa mantendra
una astructura presupuestana equilibrada.

Standard & Foar's. Seffing The Standard.

Publicada par Sandard & Poor's, una Dviskn da The MoDraw-HIl Companiea, Inc. Oicinas
Comporatves: 1221 Avenus of the Americas, Mueva Yaork, MY 10020, Oficinas Eciiorialss: 55 Yater
Sireet. Wiy York, MY 100481 S-Ld-l:npcn:nﬂ: 11} 292-438-7280 Copymght 3002, por Tha Mcllrsw-Hil
Campanias, Inc. Prahibida au reprodussisn lalal & pancial, exteplo con autorisston. Todos fos derechos
repprvados, LA informacitn ne skdo obtanida por Stendard & Poocs de fuenbes corsiderndas: corvfanhes
Sin ambarge, dada la poibilidad G amor Frumans oG meschncs de nuestas fusrias, Standam & Poar's
o garantiza la eactiud, adecuacion o integrafidad do cualquisr Niarmacan, y no 58 hass eeponEaibie
B¢ CugiERn IS STaMEE, OMiseOas o por e reaiultadon deikvadid dal uss de dicha informacidn

The McGraw-HIl Companies
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7.2

Opinion Legal.

ROMO, PAILLES Y GUZMAN, 5.C.

Coa. TECAMACHALCO 45, P150 1
COL. REFORMA SOCIAL
Mexico, DUF. 11650
TEL. (51-55) 5520-8006

Fax (52-55) 5520-7178

12 de enero de 2004

Comisitn Macional Bancaria v de Valores
Wicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras
Inzurgentes Sur 1871, Torre Sur, Pisa 7
Caol. Guadalupe Inn

01020 México, DLF,

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al programa de certificados de bursatiles (los "CB's"). hasta por la
cantidad de $1,505'000,000.00 {un mil quinientos cinco millones de pesos 00/100 MN.), que
pretende establacer el Estade Libre y Soberanc de Sinaloa (en lo sucesivo la "Emisora™), en el
cual Fausto Garcia y Asoclades, S.C. & INTEFIN, 5.C. acthan como agentes estructuradores,
IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE Grupe Financiero, actuard coma intermediaro colocador
y Banco J.P. Morgan, S.A, Institucién de Banca Mdlliple, J.P. Morgan Grupo Financiero,
Division Fiduciaria, actuard como representante comdn, respecto de 1a cual e nos ha solicitado
emitir opinién legal independiente en t&rminos de lo previsto por el Articule 14, fraccidn |, inciso
b}, de la Ley del Mercado de Valores.

En nuestra funcion como abogados hemos revizado la decumentacién e informacion
legal de la Emisora que se sefala mas adelante y sostenido reuniones con funcionarios de la
misma, a efecto de rendir la opinién correspondiente respecto de dicha documentacion e
informacién, de acuerdo con lo requendo conforme a las disposiciones leqales aplicables.
Asimisimo, hemos revisade el prospecto de colocacién que la Emisora presentd a esa H.
Comislén Nacional Bancaria y de Valores el 12 de enero de 2004,

Considerando lo anterior, manifestamos a esa Comizion gue 2 nuestro leal saber y
entender:

1. La Emisora cuenta con una existencia legal fundamentada en los
articulos 40 y 43 de la Constitucidn Politica de los Estades Unidos
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Mexicanos v en el articulo 1% de la Constitecion Politica del Estado de
Sinaloa (la "Constitucion Politica de Sinaloa”).

Clue con fundamento en lo previsto en la Constitucian Politica de Sinaloa,
la Ley de Deuda Plblica para el Estado de Sinaloa (la “Ley de Deuda
Pablica™) v la Ley de Coordinacidn Fiscal, los acuerdos relativos a la
emisin, oferta publica de los CB's y |3 constitucion del Fideicomiso
{como mas adelante se define), adoptados por el Congreso del Estado
Libre y Soberano de Sinaloa mediante el Decrelo ndmero 383 (el
“Decreto 3837 “por el que se auloriza &l Estado de Sinaloa a Refinanciar
y Substituir la Deuda Publica Directa contratada en Unidades de
inversién - (LIDI's); a Consliluir un Fidelicomiso  lrmevocable  de
Administracion v Pago; v a Celebrar las demas Operaciones Financieras
y Actos Juridicos gue se sefalan”, han sido validamente adoptados, de
conformidad con la legislacién legal aplicable,

Clue con fundamento en lo previsto en la Constitucion Politica de Sinaloa,
la Ley de Deuda Piblica, la Ley de Ingresos v Presupuests de Egresos
del Estado de Sinaloa para el Ejercicio Fiscal del afio 2004 (la "Ley de
Ingresos y Presupuesio de Egresos"), & Decreto 383 y la Ley de
Coordinacion Fiscal, la Emisora se encuentra facultads para emitic los
CB's y para constituir un fidelcomiso irevocable de administracian y pago
(el “Fideicomiso™), a efecto de que la institucion  fiduciaria
correspondients, entre olros objetos v fines, realice, por cuenta del
Estado de Sinaloa, el pago a los acreedores del servicio de los
emprestitos o cualesquiera ofre po de financiamientos ctorgados al
Estado de Sinaloa o a entidades piblicas estatales o municipales,
incluyendo los CB's.

La Emisora tiene el derecho de afectar al patrimonio del Fideicomiso al
30% (reinta por ciento) de las parficipaciones en ingresos federales
(Ramo 28) gue le comaspondan, de acuerdo con la Ley de Coordinacion
Fiscal y su reglamento, |a Ley de Deuda Pdablica, el Decreto 383 v la Ley
de Ingresos y Presupuesio de Egresos, y dicha afsclacién de
parlicipaciones en ingresos federales serd vilida v obligatoria.

Los funcionarios de la Emisora que se nos ha informado que firmarén &l
o loz titulos de los CB's v el prospecto de colocacidn, es decir, &l
Gobernador Constitucional del Estado de Sinaloa v el Secrelario de
Administracién y Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa,
cuentan con facultades suficientes para obligar a la Emisora en los
términos de dichos titulos v para firmar &l prospecto de colocacion citado

Los funcionarios de la Emiscra que se nog ha informado que eslebraran
el Fideicomiso, es decir, el Gobemador Constitucional del Estado de
Sinaloa, &l Secretaric General de Gobierno del Poder Ejecutivo del
Estado de Sinaloa, el Secretario de Administracion y Finanzas del Poder
Ejecutive del Estado de Sinaloa y el Secretario de la Contralorla y
Deszarrollo Administrative del Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa,
cuentan con facultades suficientes para obligar a la Emisora en los
términos de dicho Fideicomiso.
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Una vez que {i} se realicen los actos mencionados en el prospecio de
colocacion de los CB's y en el suplemanto respectivo, en |a forma v
términos en ellos indicados, incluyendo entre otros, la suscripcidn del
titulo o titulos de CB's, (i) se obtengan las autorizaciones e inscripciones
necesanas de acuerdo con las disposiciones legales y admimstralivas
aplicables, v {ii} los CB's hayan sido objeto de la oferta publica y
efectivamente colocados entre el pablico inversionista, entonces, los
CB's habran sido validamente emilidos a cargo de la propia Emisora y
exigibles contra la misma en los términos de los propios titulos v de lo
previste en el Fideicomiso, de conformidad con los requisitos que
establece la legislacion vigente en la materia.

Una wez que se colebre el Fidelcomise, &n los t&rminos previstos en al
proyecto de contrato de fideicomiso irevocable de administracién v pago
puesto a nuestra disposicion, entonces el Fideicomiso (@) habra sido
validamente celebrado v las participaciones federales habran sido
validarmente aportadas por parte de la Emisora, {b) sera una fuente
irrevocable de pago de los CB's, v (c) sera una fuenie irrevocable de
pago de otros empréstitos o cuslesguiera otre tipe de financiamientos
otorgados al Estado de Sinaloa (los "Créditos Fuluros"), siempre gue la
celebracion de dichos financiamientos hublese sido aulorizada por el H,
Congreso del Estado Libre y Soberano de Sinaloa y los mismos sean
registrados ante la institucion fiduciaria gue actie como fiduciaria del
Fideicorniso (el "Fiduciario”), asi como ante el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios, a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico v el Registro Estatal de Deuda Poblica del
Estado de Sinaloa.

Mo tenemos conocimiento de ninguna informaciaon estrictaments juridica
y relevante gue haya sido omifida en el prospecto o que éste contenga
informacion Jurldica errdnea en algin aspecto relevante,

Esla opinion se encuenira sujeta a las siguientes limitaciones v salvedades:

La exigibilidad de las obligaciones de pago de la Emisora bajo el
prospecto de colocacion, el suplemento vy los titulos de los CB's esta
limitada por aguellas disposiciones legales que establacen prelacionss v
preferancias credilicias v ofras limitantes en materia laboral, fiscal,
suspensién de pagos o concursos mercantiles, fraude a acreedores y
disposiciones similares, con excepcidn de los activos a ser aportados al
Fideicomiso que no estaran sujelos a dichas preferencias.

Mo expresamos ninguna opinién acerca de pagos por parte del Fiduciario
en el caso de insolvencia, liguidacion, o guiebra, U olro proceso similar
que se refiera o relacione con el Fiduciario, ya que se debe conducir un
procedimiento para separar los activos del Fideicomiso del patrimonio
sujetc a2 un proceso de gulebra y transferic dichos aclivos a otra
institucion fiduciaria,
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Las opiniones expresadas en los puntos 2, 3, 4 v B de la presente estan
sujetas a que {I} no existan restricciones o limitaciones de la Emisora
para asumir deuda ylo afectar parficipaciones en ingresos federales
(Ramo 28) (incluyendo la constitucion del Fideicomiso) distintas de
agquellas previstas en los creditos directos relacionades en la Declaracidn
I, inciso k) del proyecto de contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y pago puesto a nuestra disposicion, (I los Unicos
cridiles directos, restriccionss o limitacienes para asumir deuda yio
afectar participaciones por pare de |8 Emisora son aguelloz créditos
relacionados en la Declaracion |, inciso k) del mencionado proveclo de
contrate de fideicomiso irrevocable de administracién y pago puesto a
nuestra disposicion y {iii}) no existan restricciones o limilaciones para
emitir los CB's y afactar las panicipaciones en ingresos federales (Ramo
28} que |z correspondan a la Emisora (incluyendo la constitucion del
Fideicomisa), derivados de endeudamientos indirectos o contingentes a
cargoe de la Emisora, mismos gue no fueron objeto de revisién por parte
de este Despacho.

La suficiencia de los activos (consistente en el derecho de recibir
participacionas sobre impuesios federales) a ser aportados  al
Fideicomiso, en beneficio de los acreedores que se registren anta el
Fiduciario, en términos de lo previsto en el Fideicomiso, incluyendo los
tenedores de los CB's v los acreedores de los Créditos Fuluros depends,
enteramente, de que el Gobierno Federal cumpla su obligacién de
transierir log fondos comespondientes directamente al Fideicomiso coma
e contempla en e mencionado Fideicomiso, y como se Instruya v
notifique por el Estado de Sinaloa a la Secretarfa de Hacienda vy Crédito
Piblico v a la Tesoreria de la Federacién. En consecusncia, la validez,
valor y exigibilidad de los activos afectos al Fideicomiso y gue
respaldaran el pago de los CB's estaran sujetos a que (i) las autoridades
hacendarias federales sean notificadas a efecle de que se encuentren
legalmente obligadas a enfregar las cantidades comaspondientes al
Fideicomiso, como medio de pago de los mencionados CB's, v (i) los
CB's se inscriban ante el Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades y Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico y el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado de Sinaloa.

Asimismo, el pago de los CB's durante |a vigencia de los mismos estara
sujeto a que (I} el Poder Ejecutivo del Estado de Sinaloa incluya en los
provecios anuales de la Ley de Ingresos vy Presupuesto de Egresos del
Estado de Sinaloa para los ejerciclo fiscales correspondientes las
partidas presupuestales para &l senvicio de la deuda derivada de los
CB's, (i} el Congreso del Estado Libre v Soberano de Sinatoa apruebe la
partida presupuestaria correspondiente al serviclo de dicha deuda, v (i)
dicha parlida presupuestaria resulte suficiente para cubrir  las
obligaciones de pago conforme a las emisionss de los CB's, tanto de
interesas como de principal.

Mos abstenemos de emilir opinidn respecto del tratamiento v régimen
fiscal aplicable a los CB's v al Fideicomiso.
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Las opiniones contenidas en la presenle se olorgan a esta fecha y no asumimos
obligacion alguna de actualizaria con el objeto de reflejar hechos o circunstancias que en el
futuro sean de nuestro conocimiento o reformas en las disposiciones legales aplicables que en
el futuro tengan lugar.

Atentamente

Romao, Paillés v Guzman, S.C.

i

F. Alellaﬁdrt':u Guzman
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7.3 Estado de Ingresos y Egresos Auditados 2000, 2001, 2002 e internos al 30 de septiembre de
2003.
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7.4 Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago.
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